CHUNG KHOAN TAN VIET (TVSI) , ,
. PHI‘J’ON G,PHAP T‘INH
T VET SERTES CHI SO TAI CHINH NGANH

NGUYEN TAC XEP NGANH VA TiNH CHI SO TAI CHINH NGANH

4+ Viéc phan nganh dwa trén cac co sé

= Hé thng nganh kinh té Viét Nam (Ban hanh kém theo Quyét dinh sé 10/2007/QD-TTg ngay 23
thang 01 nam 2007 cta Thu tuéng Chinh phu)

Theo H¢ théng nganh nay:cac doanh nghiép dang niém yét trén san xép vao 47 mi nganh cép 2 va 69
ma nganh cap 3.

= Trich, loc thong tin tir ban cao bach dé tim kiém xem linh vyc kinh doanh nao chiém ty trong doanh
thu 16n nhét. Néu c6 hién twong twong dong gilta cac linh vuc hodc khong c6 thong tin s€ doc lai toan
bd ban céo bach d€ xem doanh nghi¢p tur nhan minh thudc nganh nao.

» Mot sb cong ty thuc sy 1a tham gia nhiéu linh vuc nhu HPG, VCG, FPT sé& dugc xép vao nhém TAP
POAN

+Tinh chi sb tai chinh cho nganh:
S6 liéu tinh toan déu 1a s6 lidu tai thoi diém cudi ky va dwoc cap nhat theo quy.

Khi ¢6 su thay doi vé phwong phap tinh hay thay d6i nganh ctua mot DNNY, cac chi tiéu nganh s&
duoc tinh lai toan bo.

Nha déu tw khi ding BANG CHi SO TAI CHINH NGANH lru y:
1. Doc ky Phuwong phdp tinh chi Y nganh truwdc khi ra quyét dinh diu tu.
2. Cdc BANG CHI SO TAI CHINH NGANH update theo cdc thoi diém khdc nhau déc lip nhau.

CHI SO TAI CHINH

A. KHA NANG THANH TOAN
1. Khd néng thanh todn ngdn han (Current Ratio)
Chi sb nay danh gia kha niang cua nganh ¢6 thé thanh toan duoc cac khoan ng ngén han (duéi 1 nam).

Téng TSLP ciia nganh

Chi s6 thanh todn ngcfn han = - -
Tong No ngan han

2.  Khd nang thanh todan nhanh (Quick Ratio)

Chi tidu nay do ludng kha ning tra ng ngin han ma khong tinh t6i cac tai san c6 thé bi giam gia hodc
kho ban.

Téng TSLP - Tong Hing ton kho

Chi s6 thanh todn nhanh = - .
Tong No ngan han
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B. HIEU SUAT SU DUNG TAI SAN
1. 86 ngay ton kho
Cho biét trung binh khoang bao nhiéu ngay thi nganh thu lai dwoc hét doanh thu da ban ra trong ky

Téng Hang ton kho *s6 ngay trong ky

S6 ngay ton kho =
Téng Doanh thu thudn

2. Ky thu tién binh qudn (Average Collection Period)

Chi s nay cang cho biét nganh s& duoc khach hang tra ng nhanh hay khong

Tong Cdc khodan phdi thu* sé ngdy trong ky

Ky thu tién binh quan =
Téng Doanh thu thudn

3. Tién mat/ Doanh thu:

Tong Tién mdt

Tién mat/Doanh thu
Téng Doanh thu thudn

Cho biét mot dong doanh thu nganh dé ra bao nhiéu dong tién mat. Chi tidu nay c6 tinh dic thu cta
tung nganh.
4. Vong quay tai sdn (Asset Turnover)

Chi sb nay cho biét mot don vi tai san cia nganh tao ra bao nhiéu don vi doanh thu. Vi du, vong quay
tai san bang 3 c6 nghia la mot dong tai san tao ra dugc 3 dong doanh thu trong mét ndm. Nganh bi
thadm dung von cao thuong co chi s0 vong quay tong tai san thap.

Téong Doanh thu thudn

Vong quay tai san =
Téng Tong tai san

5. Vong quay tai sin cé dinh (Fixed Asset Turnover)

Téng Doanh thu thudn

Vong quay TSCD =
Tong TSCP

Chi tiéu nay phan anh mot ddng TSCP cua nganh mang lai bao nhiéu ddng doanh thu. Chi tiéu nay
cang cao cho thay hiéu qua hoat dong cua tai san co dinh cia nganh cang 1on.

6. Chitiéu Vén lwu dpng/ Doanh thu

Téong TSLD —~Tong No ngdn han

Von luu dong/ Doanh thu =
Téng Doanh thu

PHONG NGHIEN CUU VA BDAU TU 2



CHUNG KHOAN TAN VIET (TVSI) , ,
. PHI‘J’ON G,PHAP T‘INH
T VET SERTES CHI SO TAI CHINH NGANH

Chi tiéu nay phan anh toc do chu chuyén cua dong von hoat dong ngan han.

7. Chi tiéu Vén lwu dpng phi tien mét/ Doanh thu

Vén luu dong Tong TSLP —Tong tién mdt - Tong No ngdn han

trir tién mat /Doanh thu Téng Doanh thu

Chi tiéu nay phan anh téc d6 chu chuyén cua von luu dong nhung di loai bo tién mat ra khoi vén luu
dong

8. Chitiéu Ng dai han/ Doanh thu

T(fng No dai han

No dai han/ Doanh thu =
Téng Doanh thu

Chi tiéu nay cho biét trong ng voi mot ddng doanh thu ciia nganh thi nganh sir dung bao nhiéu ng dai
han.

C. CO CAU VON VA KHA NANG TRA NQ

1. Hg¢ sé nguy co phd sin (Zscore)

Hé s6 nay cho biét mirc d rui ro trong hoat dong cua nganh va dugc tinh bang cong thic do GS
Altman (Trudng Quan tri Kinh doanh, Pai hoc Tong hop New York) dé xuat
Z score = 1,2xA1+1,4xA2+3,3xA3+0,6xA4+1,0xA5
Trong do:
A1 = Vén luu dong ( Tai san ngan han - No ngén han)/Tong tai san
A2 = Loi nhuén chua phan phdi/Téng tai san
A3 = EBIT (Loi nhuan trudc 1ai vay va thué)/Tong tai san
A4 = (Gi thi truong cua cb phiéu*Sb lwong ¢b phiéu luu hanh)/Téng ng
A5 = Hiéu qua st dung tai san =Doanh thu/Téng tai san
Sau khi da tinh toan duoc hé sb Z, cac nha dau tu s& ddi chiéu voi bang gia tri sau:
2,99<Z Doanh nghiép c6 tai chinh lanh manh
1,81<Z<2,99 Doanh nghiép khong c6 van dé trong ngan han, tuy nhién can phai xem xét diéu kién
tai chinh mot cach than trong
7<=1,81 Doanh nghiép c6 van dé nghiém trong vé tai chinh c6 nguy co phé san
Tuy nhién viéc d6i chiéu nay chi thuc hién dwoc néu chi tiéu tinh theo nam, khi chi tiéu tinh theo quy
thi khong co su so sanh.

2. Ty sé np
Tong No phdi tra

Tysong = - - N
Tong Tong nguén von

Chi tiéu nay cho biét co ciu ng ctia nganh. N6 phu thudc vao dic thu riéng cua timg nganh.

3. Kha nang trd lai
Téng EBIT

Kha nang tra lai = -
Tong Chi phi ldi vay
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Do trong qua trinh cong bo BCTC nhi¢u doanh nghié¢p khong ghi ra chi phi 1di vay nén dé dong nhat
tinh toan, chi phi 1di vay trung binh duoc thay thé bang Chi phi hoat dong tai chinh trung binh. Theo d6
EBIT = LNTT+ Chi phi hoat dong tai chinh.

D. LQISUAT TREN VON PAU TU
1. Ty sudt sinh lgi trén tai sin (ROA - Return On Assets)

Pay 14 chi tiéu do luong hiéu qua hoat dong ciia nganh ma khong quan tim dén cdu tric tai chinh. Chi
s0 nay cho biet cong ty tao ra dugc bao nhi€u dong loi nhuan tr mot dong tai san. Chi s6 nay phu
thudc ting nganh cy thé. C6 hai cach da duoc st dung dé tinh cho chi tiéu nay:

ROA tinh theo cong thirc nhu sau:

Tong LN sau thué
ROAI =

Tong Tong tai san

Chi tiéu nay phan anh mot dong tai san mang lai bao nhi€u dong 1oi nhuan cho c6 dong, cach tinh nay
mau thuan véi y twong ra doi ban dau cua chi tiéu ROA 1a chi tiéu phan anh ty suat loi nhuén khong
phén biét voi cau tric tai chinh, do vay bo sung thém cach tinh thir 2 cho ROA:

Vi NOPAT = EBIT(1-t)

Trong d6 t 1a thué suat thué thu nhap doanh nghiép

Tong NOPAT

RO42 =
Tong Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét mot ddng tai san ctia nganh mang lai bao nhiéu dong loi nhuan khong phan biét
cho chtl ng hay chu sé hitu, bén canh d6 n6 van phan anh dugc trach nhiém phai dong thué thu nhap
cua nganh voi Nha nudec.

2. Ty sudt sinh lgi trén von chii sé hitu (Return On Equity - ROE)

Chi sb nay cho biét bao nhiéu déng lgi nhuan sau thué dugc tao ra tir mot déng von Chfly s0 hiru. Thong
thuong d€ danh gia thi nguoi ta thudng so sanh véi chi s6 nay cia ndm trude do. Chi s6 nay phu thude
tung nganh cu thé.

Téng LNST

ROE =
Téng Nguon von chii s¢ hitu

3. Ty sudt sinh 10i trén von hoat dpng (Return On Capital)

Tong NOPAT
ROC =

Téng Tong tai san — Tong Tién mdt

Cho biét hiéu suat sinh 101 cua céc tai san c6 kha nang sinh 161.
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4. Ty sudt sinh 1oi trén vén dai han (Return On Capital Employed)

Téng EBIT
ROCE =

Tong Tong nguon von — Tong No ngan han

Cho biét kha nang sinh 15 ciia vn dai han.

E. CHI TIEU LQI NHUAN

1. Thu nhdp trén méi cé phan (EPS - Earning Per Share)

Day 1a mot chi sb rat duge cac nha dau tu quan tim, chi sé nay cho biét thu nhap trén mdi ¢b phiéu

trong mot nam. Chi s0 ndy cang cao cang tot.

Tong LNST
EPS =

Tong So lwong c6 phiéu lweu hanh
2. Chitiéu LNST/ Doanh thu (Net Margins)

Téng LNST

Net Margins =
Téng Doanh thu

Cho biét mot dong doanh thu ctia nganh mang lai bao nhiéu dong lgi nhuan cho c6 dong.

3. Chitiéu Loi nhudn gop/ Doanh thu (Gross Margins)

Téng Loi nhudn gép

Gross Margins =
Téng Doanh thu

Chi ti€u nay cho biét mot dong doanh thu ctia nganh mang lai bao nhiéu dong loi nhuédn sau néu khong
tinh dén chi phi tai chinh, chi phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghiép. H¢ s0 nay phu thuc rat
16n dac diém cuda ting nganh.

4. H¢ sé EBIT/ Doanh thu (EBIT/ SALES)

Téng EBIT

EBIT/Doanh thu =
Téong Doanh thu

Hé sb nay phan anh mot dong doanh thu ciia nganh mang lai bao nhiéu dong loi nhuén cho ca ¢ déng
va chu no.
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F. CHI TIEU TANG TRUONG

Nguyén tic chung dé tinh chi tiéu ting truong la:

1. Ting truéng tinh cho 2 ky kinh doanh lién ké. (Phai tinh theo céch nay 1a do s li¢u thu thap
con chua day da nén chua thé tinh tang trudng theo cach nhu tang trudng quy 1 ndm 2008
v6i quy 1 nam 2007.

2. Trong qué trinh tinh chi tiéu ting trudong doanh thu, LNST, NOPAT cua ky trudc déu di dwoc
diéu chinh.

Cu thé viéc tinh toan nhu sau:

1. Tang truong doanh thu

Doanh thu trung binh nganh Doanh thu trung binh nganh

ky nay ky trude da diéu chinh
Tang truong doanh thu =

Doanh thu trung binh nganh ky truée da diéu chinh

Chu y rang doanh thu trung binh nganh ky nay bang tong doanh thu ctia toan nganh chia cho sb luong
doanh nghiép tham gia trong nganh cua ky nay.

Doanh thu trung binh nganh ky trudc da diéu chinh 1a trung binh cdng doanh thu cac doanh nghiép
trong nganh ky trudce ky tinh toan da dugc diéu chinh. Vigc dicu chinh theo nguyén tac sau:

DTl *DTrun bin.
DTI‘A 0 trungbinhl

DT

Trong do:
1. DT la doanh thu ky truéc ky tinh toan ctia doanh nghiép i da dwoc diéu chinh
2. DTy la doanh thu thyc té cta doanh nghiép i trong ky trudc ky tinh toan
3. DT, la doanh thu thyc té ctia nganh trong ky tinh toan
4. DTungbinn1 12 doanh thu trung binh ctia nganh trong ky tinh toén
V6i viée diéu chinh theo cong thirc trén vi hai co s

- Do chi tiéu tang truong phu thude rat 16n vao sy thu thap sb lidu: ¢ nhfr’ng doanh nghiép trong ky
tinh todn ¢6 s0 liéu nhung ky trude ky tinh toan doanh nghiép khong cong bé BCTC nén khong thé tim
duoc so liéu.

- S€ lam giam bat stic anh huong cua doanh nghiép cé doanh thu qué 16n va doanh thu qua nhé trong
nam trudc tdi vige tinh chi tiéu trung binh nganh cho nam sau.

Lay ¥y tuong la doanh thu cua doanh nghiép s€ dai dién cho quy mo cua doanh nghiép nén tong tai san,
téng ngudn von chii sé hitu, LNST, NOPAT ciia nam trudc déu duoc didu chinh theo nguyén tic trén
khi tinh chi tiéu tang truong.
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2. Chi tiéu ting truong LNST

LNST trung binh LNST trung binh

Téng trieng LNST = ky nay ky trudc da diéu chinh

LNST trung binh ky trude da diéu chinh
3. Chi tiéu tang truong NOPAT
NOPAT trung binh NOPAT trung binh

Tang truéng NOPAT = ky nay kp truée da diéu chinh

NOPAT trung binh ky trieée da diéu chinh

G. CHI TIEU BIEN
1. Chitiéu LNST/ VCSH

LNST trung binh LNST trung binh
ky nay ky trude da diéu chinh

LNST/Nguon VCSH =
Nguon VCSH trung binh Nguon VCSH trung binh

ky nay ky trude da diéu chinh
Phan anh mot ddng von chii so hitu ting 1én thi 1am ting (giam) bao nhiéu dong LNST.
2. Chitiéu NOPAT/TTS

NOPAT trung binh NOPAT trung binh ky truoc

ky nay da diéu chinh
NOPAT/TTS =
TTS trung binh TTS trung binh ky trudc
ky nay da diéu chinh

Phan anh mot ddng tai san tang 1én thi lam tang (giam) bao nhiéu dong lgi nhuan khong phén biét cho
¢0 dong hay cho chu ng.

3. Chitiéeu LNST/TTS

LNST trung binh LNST trung binh

ky nay ky trude da didu chinh
LNST/TTS =
TTS trung binh ) TTS trung binh ky trudc
ky nay da diéu chinh

Phan 4nh mot dong tai san ting 1én 1am ting (giam) bao nhiéu dong lgi nhuan cho ¢ dong.
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4. Chitieu DT/TTS

DT trung binh DT trung binh

ky nay ky treée da diéu chinh
DI/TTS =

TTS trung binh TTS trung binh ky trudc

ky nay dd diéu chinh

Phan anh mot dong tai san ting 1én thi lam ting (giam) bao nhiéu dong doanh thu.

H. TONG TAI SAN TRUNG BINH NGANH

Téng tai san Téng tdi san ciia cdc doanh nghiép trong nganh

trung binh nganh =
S6 doanh nghiép trong nganh

I. TONG NGUON VON CHU SO HUU TRUNG BiNH NGANH

Téng Nguon VCSH Tong Neguon VCSH ciia cdc doanh nghiép trong nganh

trung binh nganh =
S6 doanh nghiép trong nganh

Chii y: Vi Bang chi sb tai chinh nganh update t6i quy 3 nim 2008, co
su thay doi cach tinh Chi tiéu tang truong va Chi tiéu bién.

1. Chi tiéu ting trwéng
Néu DNNY nao khéng c6 s6 liéu ky trude thi loai ra trong khi tinh ting trudng.

Trude quy 1 nam 2008, chi tiéu ting truong 1a ting truong so véi quy lién trude d6. Tir quy 1 nam
2008, chi tiéu tang truong 1a tang trudng so vai quy tuong Ging clia nam trudc.

Cong thirc

. 7 Téng TTS ciia DNNY
Tong TTS ciia DNNY ) trongnganh ky trucc
trongnganh ky nay

Tang truong TTS =

Téng TTS ciia DNNY trongnganh ky truée

Céc chi tiéu tang truong con lai trong nhom tinh hoan toan twong tu.
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2. Chi tiéu bién

Néu DNNY nao khong c6 s6 lidu ky trudc thi loai ra trong khi tinh chi tiéu bién

Cong thirc
trong nganh ky nay trong nganh ky trude
DT/TTS =
Téng TTS ciia DNNY ) Téng TTS ciia DNNY
trongnganh ky nay trongnganh ky truéc

Céc chi ti€u bién khac trong nhom tinh hoan toan tuong tu.

Khuyén céo st dung

Céc thong tin va nhan dinh trong bdo céo nay va két qua dua ra trong BANG CHI SO TAI CHINH
NGANH dugc TVSI cung cip dua trén cac ngudn thong tin ma TVSI coi 1a dang tin cdy, co sin va mang
tinh hop phéap. Tuy nhién TVSI khong dam bao tinh chinh xac hay day dii cia cc thong tin nay.

Céc nhan dinh trong bao c4o ndy mang tinh chat chu quan ciia chuyén vién phén tich TVSI. Nha dau tu
sir dung bao c4o nay mang tinh chit tham khao va tu chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

TVSI ¢6 thé dya vao cac thong tin trong bdo cdo niy va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tu ctia

minh ma khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap 1y d6i véi cac thong tin dua ra.
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