Qudin tri Rii ro

BAI TAP QUAN TRI RUI RO

1.

PO LUONG RUI RO

Sau khi phén tich cdc di kién trong qua khd, nha quén 1y riii ro cia mdt Cong ty Dich vu

nhan thdy 1/3 khi€u nai dugc thong bio ngay trong nim dich vu dudc cung cap, 2/3 con lai chia
déu trong 2 nim sau d6. Khi cdc khi€u nai dugc ghi nhan, viéc dan x&€p cdc khi€u nai rii déu
trong 5 ndm sau do6.

Nim 1995 nha qudn tri nhan dugc 6 khi€u nai. Hiy diing 13i sudt 7% d€ tinh hién gi4, gia s
chi phi trung binh cho mdi khi€u nai 1a 15 tr (dudc trd vao cudi cda nim khi€u nai dudc gidi
quyét). Hay u6c lugng:

a.
b.

2.

o a0 o

5

3.

Téng s6 khi€u nai dugc chi trd trong mdi nim.
S& tién chi trd m&i nim va hién gid clia chiing

Cho phan phdi cda thiét hai do hda hoan ddi v6i mot nha kho nhu sau:

Té6n that Xdc suat
0 0.9
500 0.06
1000 0.03
10000 0.008
50000 0.001
100000 0.001
1.00

Tinh x4c suit d€ mot ton that duong x3y ra?

Tinh x4c suit d€ tén that hon 1000 x3y ra?

Tinh t6n thi't trung binh?

N&u tén tha't x4y ra, tinh tdn thit trung binh?

N&u tén that x4y ra, tinh x4c suit dé né >= 1000?

Gi4 st ban khong quan tAim dén cdc su kién c6 xdc sudt xay ra dugi 0.002, hiy tinh tn that
16n nhat dudce u6c lugng néu xdc suat tdi han (critical probability) 1a 0.002?

Trong phin f, tinh ti s& giita ton tha't 16n nhit dugc uSc lugng va tdn that trung binh?

Gi4 st ban c6 10000 kho hang nhu trén. Hay tinh tSn thit trung binh ctia ban? Po l&ch tiéu
chuén clia tén thit néu cdc kho hiang cé tén thit ddc 1ap véi nhau? Cho bi&t dd 1éch clia tén
tha't d6i véi mot kho hang 1a 3639.70.

Tinh t8n that 16n nhi't dugc udc lugng ctia 10000 kho hang v6i dung sai rii ro 1a 0.002, gid
s t6n that c6 phan phdi chuin?

Trong phan i. Tinh ti s§ giita tdn that 16n nhat dugc udc lugng va tén that trung binh. So
sanh k&t qua v6i phan g?

Mot cong ty ban anten thu tin hiéu vé tinh, chd bing xe tdi dén cho khach hang. Gid mdi

cdi 12 1000 USD. N€&u anten bi héng cong ty phdi chiu 15 hoan toan do anten khong thé sita
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dugc. Khdo sét s6 liéu trong qud khit, ngudi ta thdy c¢6 khodng 1/10 anten bi hdng do chuyén
chd.Gia st ta c6 thé xem sd anten hdng c6 phan phdi nhi thic

4.

N&u cong ty dy dinh chd 1000 anten trong nim tdi, hiy tinh tdn thit trung binh do van
chuyén?

S& tdn thi't thyc c6 thé sai 1éch so vdi két qui tinh & ciu a, hiy uSc lugng khodng tin ciy
95% cho tdn that trung binh khi van chuy€n 1000 anten. (St dung x4p xi chuin)?

N&u van chuyén 100000 anten, tinh lai khodng tin cAy 95% cho tdn thit trung binh. (St
dung xap xi chudn)

Gi4 st ban sin sang tu bdo hi€m rii ro trén néu vdi xdc sudt 95%, ton tha't thuc sai 1éch t&i
da 10% so v&i tdn that trung binh. Ban c6 tu bdo hiém khi van chuyén 1000 anten? 100000
anten? SO tdi thi€u 1a bao nhiéu?

Gi4 st ban sdn sing ty bdo hi€m rdi ro trén néu vdi xdc sudt 95%, sd anten hdng thyc t& sai
1éch so v6i s& anten hdng trung binh t&i da 1410% ciia s& anten vin chuyén. Ban c6 tu bdo
hi€m khi van chuyén 1000 anten? 100000 anten? S& t3i thi€u 14 bao nhiéu? Ngin sdch du
phong cho cdc quyét dinh niy 12 bao nhiéu?

Gi4 st ban dang quén 1y rdi ro cho mdt Xi nghiép xay dung nha &. Qua nghién citu s6 liéu

vé tai nan lao dong trong 5 nim gin diy, ban tin 12 nén tdng k&t ton that do tai nan lao dong
theo s& tai nan /2000 gid 1am viéc (tuong duong 1 ndm lam viéc). K&t qua nghién ctu cho thay
trung binh mot thd moc bi 0.5 tai nan / 2000 gid 1am viéc, vdi chi phi trung binh cho mdi tai nan
12 30 tr. Gid s\ s6 tai nan trong 1 nim lam viéc c6 phan phdi Poisson.

a.
b.

Tinh x4c suit c6 it nhat 1 tai nan trong 1 nim lam viéc?

Lam sao udc lugng dugc xdc sudt c6 it nhat 5 tai nan né€u nim téi xi nghiép st dung 6000
gid lam viéc?

Xi nghiép sidn sang ty bdo hi€m néu vdi xdc sui't 95%, so tai nan lao dong khong vugt qua
gid tri trung binh mot khodng bing 50% gi4 tri trung binh. S& gi¥ lam viéc phdi 1a bao
nhiéu d€ xi nghiép quyé&t dinh ty bdo hi€m? Chuyén két qua thanh sd lao dong lam viéc
toan thdi gian (full-time).

Nim t6i xi nghiép du dinh st dung 12000 gid 1am viéc. Mot nha tu vin chuyén vé an toan
lao dong cho cong nhan xdy dung dé nghi mot khéa huan luyén 2 ngay vé an toan lao dong
véi chi phi 12 10 tr. Chi phi cho cong nhan di hoc ton thém khodng 20 tr. N&u ta chi xét téi
viéc gidm tOn thit trung binh thi mic d6 gidm clia tai nan lao dong phai 12 bao nhiéu méi
c6 thé thong qua k€& hoach trén?

Mot nim sau khi thuc hién chuong trinh gido duc vé an toan lao dong & cAu d thi c6 3 cong
nhan bi tai nan. X&p cda ban chit vin ban vé quyét dinh d6. Hay bién bach cho quyét dinh
ndy, cang cu thé cang tot
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UGC LUGNG CAC PHAN PHOI TON THAT

1. Mot doanh nghiép ghi nhdn cdc tdn thdt dudc dén bl cho nhin vién clia minh trong thdi
gian 10 nim qua dugc néu dudi day cung v4i cac dit liéu trong qua khd ¢ li€n quan:

Niam Téng chi phi S6 ton that  S& nhan vién cé Chi sé gia
ton that rii ro (nim 10=100)
1 50000 5 8000 84
2 40000 1 8000 86
3 100000 6 8000 87
4 250000 9 10000 89
5 35000 6 10000 89
6 10000 1 9000 90
7 30000 10 12000 91
8 220000 12 14000 96
9 300000 6 14000 98
10 400000 10 14000 100

Hiy diéu chinh lai s6 liéu theo cdc thay d8i s6 lugng nhan vién c6 rii ro, tinh phan phdi tin s&
t6n thi't. Piéu chinh s& liéu theo su thay ddi clia chi s6 gid, tinh phdn phdi mitc dd nghiém
trong clia ton that. Trong mdi trudng hdp hiy don phin phdi thanh bdn 16p tily theo sy phdn
dodn clia ban

2. Tur cdc phan phdi dudi day hay rit ra phan phdi k&t hgp mitc dd nghiém trong clia ton thit
v tin sO ton that.

T4an so ton that Xdc suit D6 nghiém trong cia ton that Xdc suit
0 0,5 0-10 0,2
1 0,4 10-20 0,4
2 0,1 20 -30 0,4

3. Cho phin phdi tin sd ton thd't ciia mot doanh nghiép nhu sau:

Xdc suat T4an s6 ton that /nim
0,5 0
0,4 1
0,1 2

Céc ton that ndy dugc gid dinh phdt sinh tir phian phdi Poisson. Hiy xdy dung phidn phdi
Poisson cho tin s& tdn that/ nim.

4. Hay tinh gia tri ky vong, d6 1éch chudn va hé s§ 1éch ctia phan phdi sau:
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Tén that Xic suit
0 0,3
100 0,3
500 0,2
1000 0,15
10000 0,05
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RUI RO TAISAN

. Hai mudi ndm tru6c ddy mot Cong ty mua mdt cdn nha dd dugc xay dung tif ndm nim
trudc v6i gia 200000 USD. Gid néi chung 1a do sy thda thuan giita hai bén. Trén bang tong
k&t thi sdn hién nay ctia Cong ty, gid tri cia cin nha trén 1a 200000 USD trir phdn khau hao
120000 USD. Tir nhitng dif kién ndy ban c6 thé néi gi vé tdn that truic ti€p clia cin nha trén
néu ching may né bi hda hoan chdy sach? N&u khong thé néi gi thi tai sao?

. Theo cdc chi s6 gid c& trong nganh xay dung thi trong vong hai nim nay chi phi xay dung
da tang 50%. Vi vy nha quén tri rii ro da dinh gid cin nha trong bai tap 1 1a 300000 USD.
Hiy cho y ki€n vé viéc dinh gid nay?

. Hiy xdc dinh t3n tha' truc ti€p vé tai sdn cdc ddi tugng sau day phai ganh chiu khi toa nha
bi thi€u hiily hoan toan?

a. S hiru chi cla cidn nha

b. Ngin hang dang gi gidy t& thé chip cidn nha

¢. Ngudi thué nha

Ban hay cho ¥ ki€n vé& ba phuong phap dinh gi4 tai san?

. Mot xi nghiép dinh b 1udn tda nha khi né bi thiéu hily hoan toan
a. Tai sao xi nghiép c6 thé di d&€n quyét dinh nhu vay?
b. Lam sao d4nh gid dudc tdn thi't tryc ti€p vé tai sdn khi tinh hudng ndy x3y ra?

. Mot tda nha c6 gid cho thué (theo gid thi trudng) 1a 24000 USD / nim nhung chi cho thué
vGi gia 18000 USD / nim theo hdp ddng thué trong 5 nim. Hgp ddng cho phép ngudi thué
khong phai tra tién thué nha né€u c6 su c¢d lam cho cin nha khong thé thué dugc. N&u hu
hai vat chat clia tda nha vuot qud 50%, hdp dong tu dong hiiy bd. Néu hda hoan x4y ra lam
cho cin nha khong thé cho thué dudc trong vong 6 thang nhung chua tdi mic hily bd hdp
ddng thué thi:

a. T6n that do y&u td thdi gian ma ngudi chd phai ganh chiu 12 gi?

b. Tén thit do y&u td thdi gian ma ngudi thué phai ganh chiu la gi?

. Mbt trin bdo tan phd mot nha mdy sdn xuat vd mot nha kho chira thanh phim.
a. To6n that do y&u td thdi gian ma doanh nghiép phdi chiu d6i véi nha may 1a gi?
b. Tén thi't do y&u t6 thdi gian ma doanh nghiép phai chiu d6i v6i nha kho 13 gi?

Hay gidi thich tai sao mot doanh nghiép v6i mot vai khach hang 16n thudng it gap khoé khin
trong viéc thu hdi cdng ng hon doanh nghiép cé nhiéu khich hang nhd trong trudng hdp cic
s0 liéu clia doanh nghiép bi ph4 hily.

. Tai sao doanh nghiép c6 thé cAn nhic viéc gdnh chiu cdc chi phi vudt qud thay vi bi gidn
doan hoat dong? C6 khi ndo ca hai cling ton tai khong?
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10. Nim nim truSc day doanh nghiép da dit coc 20000 USD cho mdt hgp ddng thué nha trong
10 nim. N&u hgp ddng bi hily, ton that tir tién dit coc clia ngudi thué 13 gi? Gid st vdi i
sudt 6% / nim, hién gid cia 1 USD trd & ddu mdi nim trong vong 5 nim 1a 4.4651 USD;
trong 10 nam la 7.8017 USD

11. Nim nidm truSc ddy ngudi thué nha da diu tw 20000 USD cho cdc trang thiét bi khdng thé
thdo d dugc v6i hy vong sé st dung trong mdt hgp ddng thué nha 10 nim. N&u céc trang
thi€t bi ndy bi hdng va khong thé thay thé€ dugc thi tdn thAt ma ngudi thué phdi ganh chiu
la gi?
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RUI RO KINH DOANH VA RUI RO TAI CHINH

1. Hai cong ty HL va LL gidng nhau tit c4 ngoai trir cdc ti s6 don bay va 1ai suit trén ng clia
ho. Mdi cong ty c6 $20 triéu trong tai sdn, ki€m dugc $4 triéu 1gi nhuin trude 13i va thué&
trong ndm 1991, va chiu thu€ suat 1a 40%. Tuy nhién , cong ty HL c6 ty s don bay tai
chinh (D/TA) 1a 50% va trd 1di sut 1a 12% cho cdc khodn nd ctia ho. Trong khi d6, cong ty
LL c6 ty s& don biy tai chinh 12 30% va chi trd 10% cho cidc khodn ng
a. Tinh Igi suat clia von c6 phan cho mdi cong ty?

b. Thdy Idi suit trén von cd phan clia cong ty HL cao hon, thii quy cda LL quy&t dinh ting
don bay tir 30% 1&én 60%, diéu nay lam LL phdi chiu 1di sudt 15% trén tit ci cic khodn
ng clia minh. Tinh lai I¢i suat trén von ¢d phan ctia LL?

2. Cong ty Desreumaux mudn tinh Idi sui't trén von c6 phan trong nim t&i v6i nhitng tf s6 don
biy tai chinh khdc nhau. Tdng tai sin clia cong ty 12 $14 triéu va thu€ sut trung binh la
40%. Cong ty c6 thé uSc tinh 1¢i nhuin trude thu€ va 1di clia nim t6i tng v6i ba tinh hudng:
$4,2 triéu véi xdc suat 0,2; $2,8 triéu véi xdc suat 0,5 va 700000 véi xdc sudt 0,3. Tinh 1gi
suat trén von c6 phin, dd 1éch chudn va hé s6 bién thién clia cong ty theo cdc ti s6 don biy
tai chinh sau ddy va d4nh gid k&t qua:

Pon bay (N¢/Téng tai san) Lai suat
0% _
10 9
50 11
60 14

3. Cong ty Webster c6 k& hoach huy dong thém $270 triéu d€ tai trg cho thi€t bi mdi va von
hoat dong vao dau nim 1992. C6 hai phuong 4n cin dudc xem xét: c¢6 thé phdt hanh cd
phi€u véi gia $60 mot cd phi€u hodc phdt hanh trdi phi€u véi 14i sudt 12 %. Bang cin ddi
k& todn va bdo cdo thu nhdp clia cdng ty trude khi tai trg nhu sau:
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Cong ty WEBSTER
BANG CAN POI KE TOAN
31/12/1991

(don vi : triéu do6 la)

Tai sdn luu ddng $900 Cdc khodn phai tra 172.50
Tai sdn cd dinh  $450 N¢ ngan hang 255
Cac khodn phdi tra khac 225
Tdng nd ngin han 652,50
Ng dai han (10%) 300
C6 phi€u thudng, ménh gid$3 60
Lgi nhuan git lai 337.50
Téng tai sin 1350 Téng ngudn von 1350
Cong ty WEBSTER
BAO CAO KET QUA HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH
31/12/1991

(don vi : tri€u do la)

Doanh thu 2475
Chi phi hoat dong 2227.5
EBIT (10%) 247.5
Lii cda n¢ ngdn han 15

Lii cua ng dai han 30
Loi tifc trudc thué 202.5
Thué (40%) 81
Loi tic thuan 121.5

Doanh thu ¢6 phan ph6i nhu sau

Xdc suit Doanh thu
0.3 2250
04 2700
0.3 3150

Gia st EBIT biing 10% doanh thu, tinh thu nhip trén mdi ¢d phi€u (EPS) cho c4 hai phuong
4n tai trg bing ng va phat hanh c¢d phi€u trong tit ci cdc tinh hudng ctia doanh thu. Tinh

Ng j o
va t1 sO

Weps V2 Opps cho cd hai phuong dn tai trg. Tinh tiléng|=—F—"——
TOng taisan
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TIE| = ﬂ & mitc doanh thu trung binh cho mdi phuong 4n i trd. Ng cii vin con,
Lai phai tra

ban dé nghi bién phép tai trg nao?
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LY THUYET DANH MUC BAO HIEM (PORTFOLIO) VA QUAN TRI RUI RO

1. Xét mdt danh muc bao hiém gdm 10000 HPBH xe cd gidi doc l1ap vdi nhau va c6 phan
phdi nhu nhau, mdi HP ¢6 t8n thdt trung binh 13 2000 va phucng sai la (4000)>. Hiy tinh gid
tri trung binh ctia tdn thi't binh quin trén mot HDBH cda cong ty bdo hiém va dd léch
chuén tuong tng. N&u cong ty bdo hi€m c6 tdng ngudn dy trit 12 20000 $ thi x4c sudt phd
san clia cong ty sé xAp xi bao nhiéu, biét ring phi bio hiém (di trir chi phi) 1a 2100 $ /
HDPBH.

2. Hay chitng minh tai sao rii ro cia mdt danh muc bao hi€m (portfolio) khong bi triét tiéu khi
danh muc bao gdm mdt s rat 16n cic HPBH c6 tuong quan dudng ngay ca khi tdn that clia
mdi HDBH c6 phan phdi gidng nhau.

3. Mot cong ty bdo hiém c6 mdt danh muc bdo hi€m gdm n HPBH xe co gii c6 phan phoi
giéng nhau. Mdi HPBH c6:

E(L) =200

G, = 200

G,; = 4000 (Hiép phuong sai ctia mot cip HDBH bat ky)

Cho cdc gid tri cda n: 10, 100, 1000, 10000, e, hdy chitng minh dnh hudng cia sy phin tin
trén do léch chuén cia danh muc bdo hiém. S dung bat ding thiic Chebyshey, tinh gidi
han trén clia xdc sudt pha sin gid dinh ring cong ty bdo hi€m c6 thé thanh todn mic bdi
thudng t6i da 1a 300 $ / HDBH. Theo cach tinh nay thi gid tri cda gidi han trén clia x4c sut
phé sin c6 cao khong ? C6 thé diing xap xi chudn dé tinh x4c sui't phd sin khong?

4. Cong ty bdo hi€ém Héa hoan va Xe cd gidi Ace hgp nhit véi Cong ty bio hiém trdch nhiém
phip Iy Acme. Céc chi ti€t vé& cdc danh muc bdo hi€m cda hai cong ty trudc khi hgp nhat
la:

Ace c6 10000 HDBH Héa hoan gidng nhau, véi:

E(Lr) =300 $
G, = 500
rp.;= 0,1 (Hé s0 tuong quan giita mot cip bat ky)

C6 20000 HPBH xe 6-t6 gidng nhau vdi:

E(La) =500

c,= 500

r,;,;= 0,2 (Hé s6 tuong quan giita bat ky mot cip)

Acme c6 20000 HPBH trach nhiém phép ly giéng nhau v6i
E(Ly) =200
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6, = 300
r,; = 0,05

Hé s6 tuong quan giita mot cip HDBH xe 6-t6 va trach nhiém phdp 1y bat ky 1a 0,1, con
HDPBH hda hoan va trach nhiém phdp ly, HDBH hda hoan va xe 6-t thi ddc 1ap vSi nhau.

Hay tinh d6 1éch chuin clia tdn thit binh quan cho
(a) Ace

(b) Acme
(c) Doanh nghiép hgp nhit clia Ace va Acme
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LY THUYET VE THI TRUONG VON

1. Mot danh muc dau tw bao gdm 3 chitng khodn nhu sau:

Chitng khodn Trong s6 Ldi sudt mong dgi
A 0,6 0.3
B 0,7 0,2
C -0,3 0,1

Céc hé s6 tuong quan dudc cho dudi day:
rag =0,2 rgc =- 0,5 rac = 0,4. Hay:

Tinh céc hi€p phudng sai tuong Gng?

oo

Xdc dinh 1gi sudt mong dgi cia danh muc dau tu?
Tinh d6 1éch chuin clia Igi sudt mong ddi cia danh muc dau tu?
Trong s6 Am clia chiing khodn C 4m chi diéu gi ?

Qudin tri Rii ro

b6 1éch chuén

0,4
0,2
0,2

2. Hay vé dudng thi trudng chitng khodn va dudng thi trudngvon va gidi thich chifc ning cia

mdi dudng

3. Hay tinh 1¢i sudt mong dgi cho cdc chitng khodn sau:

Ching khodn Hé so Beta
A 1,5
B 1,0
C 0,5
D 0
E -0,5

Ldi suat khong rdi ro 13 0,1 va 1¢i sudt mong ddi clia danh muc dau tu thi trudng 12 0,18. Cin
phdi hiéu chinh gi n€u nha dau tw mudn cé dugc 16i suit mong dgi trén c¢d phi€u C 1a 0,17?

Th.sy Tran Quang Trung
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PANH GIA DOANH NGHIEP VA PO LUONG TON THAT

1. Hiy thi€t 1ap mot sd dd d€ chitng minh 1y do tai sao cdc quyét dinh ddu tu t8i vu clia doanh
nghiép ddc 1ap v6i cdc wu tién vé thdi gian v6i cdc gid thiét thi trudng hoan hio.

2. Hiy thi€t 1ap sd dd thit hai d€ chitng minh 1y do tai sao tn that c6 thé dugc do ludng mot
cdch tuong duong bdi tdn that trén thi gid cia von cd phan va thi gid clia ngudn tai nguyén

bi ma't. K&t qud nay dua trén gid dinh nao ?

3. Dung cic dinh nghia dai s& cda thi gid cia von ¢ phan, hay minh hoa cling k&t qua dugc
chitng minh biing d6 thi & cAu 2 néu trén.
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TAIPAU TU VA TU BO SAU TON THAT

1. Mbt doanh nghiép chiu tdn thit ciia mot thi€t bi tri gid 500000$. Pudng hi¢u qua dau tu ciia
cong ty trude khi xay ra hda hoan 1a 301°® va sau khi xdy ra hda hoan 1a 301°7%. Mic dau tu
(s&n xut) t6i vu trudc tdn that 12 bao nhiéu ? IRR clia viéc tdi diu tu 1a bao nhiéu gid dinh
ring viéc tdi dau tu s& dua doanh nghiép trd lai dudng hiéu qui dau tu trudc tén thi't. Cho
chi phi v6n 12 10% (sinh vién chua hoc qua k§y thudt tinh todn c6 thé bd qua cau hdi nay).

2. Hiy vé so dd d€ chitng minh viéc tdi du tu c6 thé 1am ting thém gid tri nhd:
a. Phuc hdi quy mo6 hoat dong d&€n mitc quy mo ton tai trude ton tha't (gid st quy mo trude
t6n that 12 quy mo lam cuc dai gid tri doanh nghiép).
b. Phuc hoi sy k&t hop hoat dong d€n mifc di ton tai trude ton that (gid st sy k&t hop hoat
dong trudc ton that da 1am cuc dai gid tri doanh nghiép).

3. Xét hai quyét dinh dugi diy clia mot tiém gidt Gi ty dong:
a. C6 nén ti€p tuc hoat dong hay khong ?
b. C6 nén dy tinh tdi ddu tu trong trudng hgp tdn tha't ning né hay khong ?

Tiém giit Gi tw dong s& hitu trang thi€t bi c6 gid tri chuyén nhugng 12 100000 $. Thay th&
bing thi€t bi twong ty nhung da qua st dung s& ton 300000 $. Tiém gidt i ty dong nay tién
liéu gia tri thu nhdp ky vong hang nam sé& 1a 25000 $ trong vong 10 nim t6i nhung khong
ky vong ba't ky mot thu nhap nao sau thdi di€m Ay. Ban sé trd 15i cdc cau héi trén nhu the
niao? Doanh nghiép nay c6 nén mua bao hiém hay khong ?

Gi4 st thi€t bi s& c6 gid tri thanh 1y 12 0 vdo cudi nim thit 10 va sudt chiét khau 1a 10%.

4. Sau khi xay ra hda hoan, nguGi dinh gid tai san trinh bay cho doanh nghiép hai bang chi
phi, trong d6 gid sit mot badng c6 tdi dau tu con bang kia thi khong c6 tdi ddu tu.

Muc A: Khong c6 T4i dau tu

Chi phi phd d& 20,000 $
Chi phi PCCC 20,000 $
Phat vi khong thuc hién dugc Hgp ddng sdn xuat 50,000 $
Thanh 1y nguyén vit liéu (40,000 $)
B4dn mit bing (200,000 $)

Muc B: ¢6 Tai dau tu

Chi phi phé d& 20,000 $
Chi phi PCCC 20,000 $
Thanh 1y céc tai sin khong thé tdi sit dung (40,000 $)
Chi phi xay dung (nha xudng mdi) 250,000 $
Mua sim trang thi€t bi méi 200,000 $

Hién gid thuan (NPV) clia cdc ngin luu tuong lai tir viéc tdi dau tu 1a 600,000 $. Trong
trudng hop nay, doanh nghiép c6 nén tdi dau tu hay khong ?
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TAI TR SAU TON THAT

1. Hiy thio luin nhin dinh sau: Tai trg sau ton thdt nhd cdc phuong tién bén ngoai la viéc
khong nén Iam vi mén ng hay von ¢ phan mdi sé trd nén rat dit néu dudc bio ddm sau
ton tha't. Ngugc lai, tai trg dugc thu x&p trude ton that sé tudng d6i ré hon.

2. Mot doanh nghiép chiu mdt tén that I16n. K&t qua 1a thu nhap trudc thu€ (EBIT) clia doanh
nghiép nay tut xudng tir mitc wdc tinh trudc tdn tha't 1a 10 triéu $/ nim con 8 triéu $ / nam.
Thu nhip c6 thé phuc hdi lai mic 10 triéu $ / nim nhd tdi ddu tw. Chi phi cho viéc tdi dau
tu 12 10 triéu $ va dudc tai trg bing mén nd mdi vé6i 13i sudt 8% hoic bing von c¢d phan
mdi. Doanh nghiép trudc day khdng c6 ng va 1gi sut trén von c¢d phin 1a 14%. Mitc nay c6
thé ting 1én 15% néu khong tdi diu tu sau tdn that. N&u tdi ddu tu bing ng 1gi sudt nay
ciing 12 15%, nhung néu tii dau tu bing von c¢d phan mdi 1gi sudt nay s& van giit & mic
14%. Doanh nghiép dang c6 1 triéu c6 phan
Doanh nghiép c6 nén tai dau tw hay khong? N&u c6 thi viéc tai dau tuw nén dugc tai trg bing
ng hay biing von ¢ phan méi?

3. Hay so sanh 4nh hudng ciia viéc tai trg sau tdn thdt bing ng va bing von ¢S phan mdi trén
phan vén c6 phan hién c¢6 clia doanh nghiép. Cho biét cdc thong tin sau:

Chi phi thay th& cdc ngudn lyc bi thiét hai $4tr
EBIT (gid thi€t c6 tdi ddu tu) $6tr
S6 no hién tai (13i suat 9%) $10tr
Lai suat clia cdc khodn ng méi 11%
Ting trudng thu nhap d€ phan phoi:

Tai tai trg bing ng g2 3%

T4i tai trg bing ¢ phan méi gl 2%
Lgi sudt mong ddi clia c8 dong:

Tai tai trg biing ng 18%

T4i tai trg biing ¢S phan mdi 16.5%
S6 lugng c8 phan trudc khi tdi diu tuw 10 tr

TAI TRG CHO TON THAT TRONG TUONG LAI BANG BIEN PHAP BAO HIEM

1. Cin ctf vao céc chi ti€t sau ddy dé tinh dnh hudng ctia vu chdy ddi véi gia tri ¢d phan cia
cong ty. Cong ty c6 mitc EBIT tru6c tdn tha't dy tinh hing nim 13 25 triéu $, mic di cong ty
s& thuc hién tdi ddu tu thong qua viéc mua bio hi€m héa hoan nhung cong ty vin dy tinh
EBIT sé gidm xudng con 23 triéu $. Bdo hi€m cho gidn doan hoat dong kinh doanh clia
cong ty du trang trai cho tn that thu nhap trong nim diu tién. Cong ty khong diing ng, chi
c6 2 triéu c6 phan. Lgi sudt mong ddi clia c§ dong truSc hda hoan 13 15%. Dy kién Idi suat
nay sé ting 1én 15.5% vi cdc nha dau tuw cdm th'y hda hoan s& 1am ting rdi ro d6i vdi dong
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ngan luu trong tuong lai. Hay trinh bay gid c¢d phi€u sé& thay ddi nhu th& ndo sau tdn that va
mo ti cac y&u t& dnh hudng dén sy thay ddi nay.

2. Mot cong ty dang xem xét 4nh hudng cda chi€n lugc quén tri rii ro d6i v6i chi phi von.
Cong ty hién khong c6 vay ng. Cdc khodn thu nhip khong tinh chi phi quan tri rdi ro, Ex,
c6 hé so beta 1a 1.3. C4c tdn thit trong tuong lai du tinh s& 1am thay ddi thu nhap, Er, c6
hé so beta 13 0.5. Chd ¥ ddu ctia hé s& beta nay: khi 1di sudt ctia ¢8 phi€u dic trung cho
thi trudng cao thi ton that thu nhap ciing cao. Gid tri ciia Ex va Ep 1an lugt1a 10 tr. $ va 0.5
tr. $. Lai sudt khong rii ro 12 0.1 va 1¢i sud't cia danh muc dau tu thi trudng 1a 0.15. Chi phi
von clia cong ty sé nhu th€ nao néu:

a. Cong ty mua bio hiém?
b. Cong ty khong mua bdo hi€m va ciing khong c6 k& hoach tdi dau tu?

3. Ciéc hé sd beta tinh todn & phan trén c6 thé ding dugc cho bai todn sau. Ciing cong ty nay
phai quy€&t dinh c6 mua bio hi€m hay khong. Mat bién phap khac 14 cong ty tai trg tdi dau
tw bing nd véi 1di suat 8% hoidc khong tdi dau tu. Trong trudng hgp tai trg bing nd, 10i suit
mong dgi clia ¢d dong ciing giong nhu trong trudng hgp khong tai ddu tw vi dnh hudng ciia
don bay tai chinh c6 thé bé qua dugc. Dy tinh sé khdng c6 t&n tha't do gidn doan hoat dong.
Cong ty hién c6 1 triéu ¢ phan va phi bdo hi€m 13 1.5 tr. $. Chi phi cin c¢6 dé€ bu dip cho
cac tai nguyén bi thi€t hai la 1.5 tr. $. Ban nén chon bién phdp nao?

4. Chi stt dung dong luu ngan ting thém c6 lién quan dén quyét dinh quan tri rdi ro, hay quyét
dinh xem bién phdp mua bdo hiém so vi cdc bién phédp tai trg khdc nhu vay ng hoic huy
dong thém cd phin c6 dugc wa chudng hon hay khdng. Cic chi ti€t duge cung cip sau day :

Phi bdo hi€ém 321t $
Tén tha't du kién 3. $
Hé sd beta cda ton that -0.3

E (tm) 0.18

It 0.1

' 0.02

Hién gi4 clia cdc tn that c6 thé dudc tinh vdi sud't chiét khau 1a 0.13.
Hay liét ké céc gia thuyét dugce dung dé tinh todn.
TAI TRG TRUGC TON THAT - QUY DU PHONG

1. Hiy kiém tra Iy ludn sau: Quy du phong sé 6n dinh cdc két qua tai chinh clia cong ty so véi
gitr lai makhdng c6 1ap quy.

2. Cong ty lap quy du phong dé tai trg cho cdc ton tha't trong tuong lai. Cong ty ¢6 3 don vi véi
cac dic trung rui ro nhu sau :
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Pon vi Tén that dy dodn P 1éch chuidn
1 10 20
2 50 60
3 40 30

Céc ton that c6 phan phdi chuidn. Quy du phong dude diu tu vdi Idi sudt khong rii ro 10%. Gia
st cdc khoan t8n that s& phat sinh vao cudi nim, cdng ty phai déng gép vao quy nhu thé nao
dé duy tri kha niing cdc thi sdn quy dd dé thanh todn cic tn that v6i xdc suit 0.9?

Céc hé s6 tuong quan:

T = 0.2
I3 = 0
Iz = -0.2

3. Hiy tinh xdc suit phd sdn d6i vdi qu du phong c6 cic dic diém sau : Quy dudc ddu tr v6i
10i sud't khong rii ro 8%. Quy c6 sin sd tién 1a 50 vadugc déng gop tir ddu nim 200% tdn
that dy ki€n. Gia st cdc ton that phat sinh vao cudi nim va c¢é phan phdi nhu sau:

Tén that Xdc suat
20 0.4
50 0.3
100 0.3

4. Gidm ddc bd phan quan tri rii ro xem xét 1ap quy du phong cho (1) céc tn that tai sdn va
(2) cdc ton that vé trach nhiém phédp 1y. C6 thé 1ap cdc quy riéng biét hoic két hgp cdc
quy. Cédn c vao thong tin sau hay tinh:

a. Mic déng g6p can thi€t cho quy k&t hop dé gitr xdc sudt pha san & mic 1%.

b. Miic déng gép can thiét cho cdc quy riéng biét d€ duy tri xdc suat c6 it nhat mot quy
khong di trang trdi ton tha't 12 1%. P&i v6i bai tAip ny, ban c6 thé gil xdc suit phd sin
ddi véi quy tai sdn & mic 0.5%.

Céc t8n that clia tirng loai c6 phan phdi chudn va ddc l1ap véi nhau. Tén that trung binh vé

tai sdn 12 20 va trdch nhiém phép 1y 1a 40. P9 l&ch chuin tuong ¥ng 1an lugt 1a 25 va 60.

Cidc k&t qua nay minh hoa tdng quit diéu gi?

CHIEN LUGC TAI TRG HON HOP

1. Hay xem phan phdi tdn that L, va phan phdi thu nhiap X nhu sau:

Céc tén that L Céc khoan thu nhap X
Xdc suat L Xdc suat X
0.3 3.33333 0.2 100
04 10 0.4 300
0.2 30 0.2 500
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0.1 50 0.2 700

Thu nhap va tdn thit khong tuong quan v6i nhau. Ta thdy rit rd viéc mua hgp déng dong
b4o hi€m (coinsurance) mdi bén chiu 50% ton thit sé& c6 gia tri trén sd sach thong ké tuong
duong 50% t&n that du kién.
a. Hdp ddng c6 thé khau trir (deductible) nao cé gid tri trén sd sach thong ké tuong duong
50% t6n tha't du kién
Hogp ddng nao hiéu qua hon trong viéc dn dinh thu nhap ciia cong ty?
c. Ban c6 thé riit ra k&t ludn tong quat vé cdc dic tinh gidm rii ro tuong tng ctia hgp ddng
ddng bao hi€m va hgp ddng khau trir khong?

2. Hay so sdnh ba bién phdp tai trg sau:
e Bio hi€m toan phin vdi phi bdo hi€m la 500.
e Bio hiém ban phin v6i mitc phi bio hi€m la 270, phan con lai tai trg bing nd véi lai
suat 10% va dio han trong 10 nim. Hop ddng ddng bao hiém 50%.
e Tai trd bing nd 100% véi mic 1di suat 10.5% va ddo han trong 10 nim

Gia tri t6n that du tinh 12 400 va hé s& beta cda t6n that 1a 0.2. Trung binh, cc t6n that
thudng xay ra vio khodng gitta nim. Lgi sudt mong ddi ctia danh muc dau tu thi trudng 1a
18% va I¢i sud't khong rii ro 1a 9%. Nén chon bién phap nao?

3. Hay lap mdt giai phap tai trg rii ro ¢6 nhiéu mic cho viéc quan tri rdi ro sau. Téng ton that
dudc phan bo nhu trinh bay bén dudi. Quy dv phong s& duge diing cho mic thi nhdt nhung
mic nay phdi cé gidi han sao cho xdc sudt d€ tdn tha't vudt qua gid tri clia quy 1a 0.15.
Phin tdn thit vudt mic giGi han nay s& dugc tii trg hodc biing hop ddng cé thé khau trir
hoic bing ng. Phi bdo hi€m ctia hop ddng c6 thé khau trir bing 110% gid tri trung binh cia
cdc ton tha't duge bido hiém trong khi ng dudc tinh véi 1di suat 9% va ddo han trong 5 nim.
Hé sd beta clia tdn that 14 —0.2, 1¢i sudt mong ddi cia danh muc diu tu thi trudng 13 15%
va 1gi sudt khong riii ro 12 9%. Gid sif cdc tdn that s& phdt sinh vao cudi nim. Quy dugc
dau tu v6i 1¢i sua't khong rii ro 9%.

Téng sé cac tdn that X4c suit
100 0.1
200 0.1
300 0.15
400 0.2
500 0.2
750 0.1
1,000 0.1
2,000 0.05
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GIAM CAC KHOAN TON THAT

1. Céc khoédn thu nhdp cla cong ty trudce khi tinh cdc chi phi quan tri rii ro la:

Céc khodn thu nhap du ki€n E (Ex) = 1000
D¢ 1éch chudn Ox =400
Khodn thu nhap bi mat do cdc rtii ro x4y ra trong qué trinh quén tri rdi ro Ia:
E (Erum ) =100
OKM =250
Tuy nhién, viéc 1dp dit hé thong an todn gidp gidm cdc khdan thu nhap bi mat nhu sau:
E’(Erm ) =50
G’ rM =125

Hiy chi ra 4nh hudng ctia bién phédp an toan trén phan phdi clia thu nhip cudi cliing, nghia
1a sau khi khau trir c4c chi phi quén tri rdi ro. Rii ro ctia thu nhdp cudi cling c6 gidm nhiéu
nhu rdi ro cia Egyv khong?

2. Mot cong ty sdn xudt dy tinh lip dit hé thong kiém tra chat lugng sdn pham. Hé thong nay
s& gidm xdc sudt sdn phim bi 16i va do d6 ciing ti€t kiém dudc chi phi cho cdc vu thua kién
vé chit lugng san pham. Khodn tién ti€t kiém nay dugc udc lugng 1a phin gidm tdn that vé
trach nhiém phdp 1y c6 gid tri $200.000 /nim trong 10 nim tdi. T4t cd cdc tdn that phat
sinh s& dugc tai trg hoan toan bing ngudn ngin sich tir ngodi cong ty (khong phai do bio
hi€m ), va cdc tn that s& khong 4nh hudng d€n cdc khodn thu nhap trudc thu€ va 1ai. Hé
sO beta ciia ton that 1a 0.25, 1¢i sud't khong rii ro 1a 0.11 va 1¢i sudt mong ddi cda danh
muc dau t thi trudng 12 0.19. Chi phi cho hé thdng nay 1a $1.000.000. C6 nén lip dit hé
thong nay hay khong?

3. Thi€t 1ap ciy quyét dinh d& thé hién chudi quyét dinh / cd hoi sau ddy. Van ménh cia mot
doanh nghiép tiy thudc vao hai y&u td :
e C6 bi tdn that hay khong. Cic xdc sudt tuong tng 1a 0.9 va 0.1.
e (Ciu clia sin phim cta doanh nghiép cao hay thap. C4c xdc sudt tuong tng 13 0.6 va 0.4

va khong phu thudc vao khodn 16 nim trudc.

Doanh nghiép da quyét dinh ti€p tuc hoat dong trong ndm nay, nhung néu doanh nghiép bi
tdn that, doanh nghiép phai quyét dinh c6 tdi ddu tu hay khong. T4i dau tu s& 12 diéu hap
din n&u nhu ciu vé san phim clia doanh nghiép ting cao vao nim sau va khong hap din
néu cau nay thip. Doanh nghiép c6 thé ngung hoat ddng n€u nhu cdu vé sin phdm thap
vao nim t6i va thuc sy doanh nghiép phai lam diéu nay cho dii c¢6 bi ton thi't hay khong.
Van ménh clia nim tdi ciing s& phu thudc vao cic ton tha't. Xdc suit bi tdn thit trong nim
t6i khong phu thudc va bing xdc sudt ton that nim nay néu cdu ting cao. Nhung ciu thip
s& 1am cho xdc sudt tdn that ting gdp ddi bdi vi tinh than va chat lugng cong viéc clia cong
nhén s€ c6 khuynh hudng sa stt.
Liét ké& nhitng chon Iwa va nhitng k&t qui trén cdy quyét dinh d€ hinh thanh nhitng kha
ning c6 thé xay ra & cudi mdi nhanh.
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PHAN TICH VIEC GIAN POAN HOAT PONG KINH DOANH.

1. Tap doan ABC hién dang bi thiét hai do hda hoan nghiém trong. Thiét hai vat chit da dudc
bao hiém hét nhung khong c6 hgp ddng bio hi€m gidn doan kinh doanh nao dugc dua ra.
Thiét hai dy tinh s& lam gidn doan hoat dong kinh doanh. Thu nhdp dy tinh ctia nim hién
tai vao khodng 10 ty do la, nhung do hda hoan thu nhip gidm xudng khodng con 6 ty. Tap
doan dv tinh din din chi€m lai thi phan bi mat, vi vy mic ting trudng thu nhip du tinh
sau ton that 13 6% so v&i 5% true tén that. Lgi sudt mong doi clia ¢d dong 1a 10% va
khong bi dnh huéng do tén thit. Hiy tinh 4nh hudng clia tdn that 1én gid tri von cd phin
ctia tip doan. Gia s tit cd thu nhip sé& dudc trd cho tién 13i ¢d phan.

2. Cau vé sian phim ctia mdt doanh nghiép trong 1 thing la:

Cau Xac suat
1000 don vi 0.15
2000 0.7

3000 0.15

Mbi don vi hang héa c6 gi4 tri 150 va mic 15i 1a 10 néu ban dugc. Xdc suit gidn doan hoat
dong kinh doanh giy ra bdi cdc su kién nhu: hda hoan, dinh cdng... mdi thdng 1a 10%. Viéc
gidn doan hoat dong kinh doanh nay c6 thé giy thiét hai hoan toan cho hoat dong san xudt
trong thang. San lugng dugc xdc dinh & mitc 2000 don vi mot thang va khong bi dnh hudng
bdi bi€n dong ngidn han clia cau. Chi phi von hang thang 12 1%. Doanh nghiép nén chon :

a. Khong ton kho

b. Tén kho 1000 don vi

c. Toén kho 2000 don vi

3. Liét ké mot vai y&u td c6 thé xdc dinh mic d thiét hai c6 thé x3y ra do doanh nghiép bi
gian doan hoat dong trong thi trudng ddc quyén
CAC VAN PE VE THUE TRONG QUAN TRI RUI RO

1. Binh luan vé nhan dinh sau day: Dich vu kinh doanh ndi bo hoat dong nhu mot ngudi dong
bao hi€m cho céc tdn that vé phap ly va tai nan lao dong khong dudc bao hiém.

2. So sanh cdc hinh thu¢ tdi ddu tu sau tdn that sau day :
a. Béo hiém: Mtc phi bio hiém bing 110% mic tdn thit dy tinh
b. Vay nd sau tn thdt: Lii sudt1a 12% va thdi han vay 1a 10 nim.

Céc thong tin khiac nhu sau:
Mtc t8n that du tinh 3triéu do la.
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Thué& suat (coi nhu c6 dinh) 0.46
Hé s6 beta ciia ton that 0.2

Ldi sudt khdng riii ro 0.12
Ldi suit mong dgi cda danh muc dau tu thi trudng 0.18

Gi4 st néu doanh nghiép vay ng, doanh nghiép c6 dd thu nhap chiu thué€ trong nim hién tai
dé bio ddm cho cic khodn tdn that khong dugc bdo hi€m. Thdi diém bi tén that dy tinh 12
6 thang tinh tir hién tai. Phi bio hi€m phai trd ngay.

3. Mot doanh nghiép c6 quy du phong dé tai trg tdi dau tu sau tn that. Cic dic trung clia
phan phdi clia tén tha't nhu sau :
E(L) =2 tri¢u do la. o(L) =54 tri¢u do la o) =15

Doanh nghiép da du trit dudc 0.5 triéu do la va nhap quy dau nim 1.5 triéu do la nita. Quy
dugc dau tr vao trai phi€u chiu thu€ khong c6 rii ro, 1di sudt 10%. Doanh nghiép c6 thué&
sudt 12 46% (coi nhu c& dinh). Xdc sudt phd sin ctia quy du phong dé tii diu tu 12 bao
nhiéu?

CAC CONG TY BAO HIEM TRUC HE

1. Mot doanh nghiép dang thanh 14p mot cong ty bdo hiém tryc hé . Cong ty c6 thé dy tinh
dugc cdc tdn thi't trong qud trinh phat trién nhu sau:

T&n thi't trong nim thanh lap 30
T&n tha't trong nim 1 25
T8n that trong nim 2 10
T&n thit trong nim 3 5

Phan phdi t8n that du tinh ctia doanh nghiép dugc cho 13 8n dinh trong sudt thdi gian hoat
dong. Hiy tinh muc du trit cAn thi€t trong nhitng nim k& ti€p sau khi cong ty bdo hi€m tryc
hé dudc thanh 13p:

a. Gia dinh riing cdc t6n that tuong lai vé& phap 1y khong dugc chiét khau

b. Gid dinh riing cdc tdn that nay dugc chi€t khau & mitc 10%

2. Lam lai vi du tinh hién gid thudn vé viéc thanh 1ap cong ty bdo hi€m truc hé trong chudng
ndy dua trén gid thuy€t 1a cong ty nhugng lai 60% phi bio hi€m va cédc tdn thit cho mot
cong ty tai bio hiém trén cd s ty 1&. Nén thyc hién 5 budc phan tich da trinh bay trong
chuong nay nhim xac dinh 16 cdc gia thi€t ma ban dua ra d€ gidi quyét bai todn
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