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e Mot trong nhu’ng nhuoc dlem cua mo hinh chénh I€ch tai
dinh gia, va ciing 1a nhugc diém quan trong nhat nhin tir
gbc do quan 1y, 1a m6 hinh nay khong tinh dén nhung anh
huong cta nhitng thay do6i trong 14i suat thi truong doi voi
gid tri thi truong cua TSC va TSN ciia mot ngan hang.

e Nhuoc diém nay duoc giai quyét va khic phuc bang mo
hinh chénh léch thoi luO'ng

° Trong md hinh nay, von chii s¢ hiru cua ngan hang theo
gia tri thi truong duoc st dung lam bién sb muc tiéu dé do
luong tac dong cua nhu’ng thay d6i trong 14i suat thi
truong va qua do, xay dung dugc cac chinh sach quan ly
rui ro. - )
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e Trong khi m6 hinh chénh 1€ch tai dinh gi4 s
dung bién sd dua trén sb thu nhdp phat sinh trong
ky (NI, thu nhdp rong tw lai), mo hinh chénh léch
thot lugng st dung bién sb dua trén von chu s&

~

htru.
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e Nhiing vu diém ctia mé hinh chénh 1éch thoi luong so voi
mo hinh chénh 1¢ch téi dinh gi4 truyén thong ngay cang
tré nén rd rang, boi vi cac to chure trung gian tai chinh
ngay cang su dung nhi€u hon hach toan theo gid thi
truong dé danh gia TSC va TSN cua ho.

e Dicu niy lai 1a két qua ciia anh hudng ngay cang ting clia
cac hoat dong dau tu va cac giao dich chung khoéan hoa.

e Ap Iyc tir co quan thanh tra ciing gop phan vio thanh cong
cua mo hinh chénh I¢ch thoi lugng.
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e
e Ta xem xét bang can déi tai san duoc don gian

hda cia mdt ngan hang gia dinh tai thoi diém

31/12/2006 nhu dugc minh hoa trong bang 1.

Bang 1: Bang can ddi tai san — ngay 31/12/2006
Taisan co €tr Tai san ng €tr
Cho vay co6 thé chip, 1di | 100 | Chimgchi tién gui, 1i sudt 90
suat co dinh 5%, ky han c0 dinh 3%, ky han 2 ndm
10 nam Vén chii s¢ hitu 10
Téng 100 | Téng 100
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e ——

e Dé don gian, gia thiét rang ca khoan vay c6 thé chap va
chung chi tién gui vira dugce phat hanh va yéu cau thanh
toan von mat 1an khi dén ky dao han.

e Néu ldi suat khong thay ddi trong ndm 2007, thi ngan
hang sé dat dugc NIl 1a: NI 2007 = 11 2007 — 1E2007 = (5% -
100) - (3% - 90) =5-2.7=2.3

e Trong do Il la thu nhap tir 1ai va IE 1a chi phi tra 1ai.

e Loi nhudn trén von cha so hitu (ROE) do vay s& 1a 23%.
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e Bang can doi tai sdn vao cudi nam 2007 s€ nhu

trong Bang 2.

Biang 2: Bang cin doi tai san — ngay 31/12/ 2007

Tai san c6 €tr Tai san ng €tr
Tién mat 2.3 | Chungchi tién gui, 13i suét c¢b 90
Khodn vay c6 thé 100 | dinh 3%, ky han 2 nam
chép, 14i suit c6 dinh Lai (L3) rong & ky nay 23
5%, ky han 10 ndm Vén cht s hiru 10
Téng 102.3 | Tong 102.3
Nepidn- wanw b colm vn

e Tuong tu, d6i voi nam sau bang can doi s€ nhu

trong Bang 3.
Bing 3: Bang cin doi tai san — ngay 31/12/ 2008
Taisan co €tr Tai san ng €tr
Tién mat 4.6 | Chimg chi tién giri c6 mirc 13i ¢b 90
Khoan vay c6 thé 100 | dinh 3% ky han 2 nam
chap, 13i suat c6 dinh Lai (L) rong & ky nay 23
5%, ky han 10 nam Vén chti s hiru 12.3
Téng 104.6 | Tong 104.6
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e Bay gio ching ta gia dinh rang tir thang 1/2007 Ngan
hang trung wong si€t chat chinh sach tién t€ va 1ai suat thi
truong tang thém 1 diém phan tram.

e Trong truong hgp do, NIl ctia ngén hang trong ndm 2007
s€ khong thay do1 so vdi tinh toan dugc bao céo ¢ trén.

e Trong thuc té, do cd TSC (khoan vay c6 thé chép) va TSN
(ching chi tién gui) déu co 1ai suat c6 dinh nén NII s€ van
la 2.3 triéu euro.
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e Diéu nay ciing dung ddi v4i nam tiép theo - ndm
2008.

e Vi ca khoan vay c6 thé chap va ching chi tién giri
dao han vao hodc sau ngay 31/12/2008, nén
chiing ti€p tyc tao ra thu nhap tir 1ai va chi phi tra
131 giong nhu trén.

® Do do, bang cén dbi tai san cua ngan hang tai thoi
diém 31/12/2007 van giong nhu trong Bang 2, va
vao thoi diém 31/12/2008 van giong nhu trong
Bang 3.
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e Tuy nhién, trong nim 2009 ngan hang budc phai tai cip
von cho khoan vay 10 ndm bang cach huy dong cac ngudn
vOn mdi trong diéu kién thi truong mai.

e Dé don gian, ta gia thiét rang tai thoi diém dao han ngan
hang c6 kha nang gia han cac chirng chi tién gui véi s6
tién tuong tu nhung voi 1ai suat cao hon 1 diém (tuc la 1ai
suat bang 4 %).

e NIl ctia nam 2009 s€ 1a: NI 2009 = 11 2009 — 1E2009 = (5% -
100) — (4% - 90)=5—-3.6=1.4
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e NII gidm ciling lam cho ROE giam theo trong ndm
2009: ROE2009 = 1.4/14.6 = 9.59%

e Vi vige ap dung logic ciia mo hinh chénh I€ch tai
dinh gia, chiing ta nhan thay rang mot thay doi
trong 14i suat thi trudng vao dau nam 2007 chi
duogc thé hién hai nam sau do - nam 2009 - trong
kha nang sinh loi cudi cling ctia ngan hang, voi su
sut gidm NII ¢6 lién quan.
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e Thay vi hach toan theo kiéu truyén thong, hiy gia thiét
rang TSC va TSN cua ngan hang dugc hach toan theo gia
tri thi truong phu hop.

e Nhu ching ta da biét, 13i suat thi truong ting sé lam glam
gia tri thi truong cua TSC va TSN tai chinh c6 1ai suat co
dinh.

e Cu the hon, ching ta hdy cung xem vigc lai sut ting thém
1 d1em phan tram trong nam 2007 s€ anh hu’O‘ng nhu thé
nao den gia tri thi truong ctia khoan vay c6 thé chip voi
14i suét ¢ dinh trong vi du noi trén.
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e Dén cubi naim 2007, khoan vay c6 thé chap voi lai
suat cd dinh sé& ¢ thoi gian con lai 1a 9 nam.

e Vi cac khoan vay c6 thé chdp méi s& duoc tién
hanh véi 1ai sudt méi 1a 6%, nén gia tri cua khoan
vay c6 thé chap tra 13i 5% sé& la:

® MV 5%-vay co é chdp= X5/(1 + 6%)' + 100/(1 +
6%)° = 93.2
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e Viéc tang lai suat do vy s& lam gia tri ctia khoan vay c6
thé chap giam di 6.8 triéu euro.

e Gié tri ciia chimg chi tién giri cling bi gidm (mac du giam
it hon do ky ddo han cua ching ngan hon).

e Cudinam 2007 gia tri thi trudng ctia ching chi tién giri s&
la s& la: MV 3%-co = 92.7/(1 + 4%) = 89.13

e Trong truong hgp nay, 1ai sut tang lam cho gié trj thi
truong cua chung chi tién guri gidm 0.87 tri€u euro.
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e Néu bay gio chung ta khong ap dung cach hach toan truyen thong
ma trinh bay bang tong két tai san ctia ngan hang vao cudi nim
2007 theo gia tri thi truong thi két qua s& nhu trong Bang 4.

Bang 4: Bang céan déi tai san hach toan theo gia tri thi trudng
—31/12/ 2007

Tai san c6 €tr Tai san ng €tr
Tién mat 2.3 | Chtg chi tién giri voi 13i suat c6 | 89.13
Khoén vay c6 thé 93.20 | dinh 3%
chap voi 1ai suat co Lai (L6) rong cua ky nay (3.63)
dinh 5% Vén chti s hiru 10
Téng 95.5 Téng Ngudn: www.ub.com.vn 95.5




e

e Luu y von chu so hitu ciia ngan hang, bao gdm
141/10 & ky nay, tut xuéng 6.37 thay vi ting tir 10
1én 12.3 triéu euro (nhu trong bang can dbi tai san
trong Bang 2).

e Vi cach hach toan nay, anh hudng cua viéc tang
1i suat 1 diém phan tram trong nam 2007 c6 thé
thé hién ngay trong cing nim do.
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e Tu quan diém kinh té, dua trén cach tiép can hach
toan theo gid tri thi trudng, 16i/1d trong ndm nay
s& bang tong ctia NII va su thay doi trong gia tri
thi truong cta von cha so hitu ctia ngan hang
(AMVE, thé hién bang hiéu s giita thay doi trong
gid tri thi truong cua TSC va thay doi trong gia tri
thi truong cua TSN): P/L2oo7 = NIl + AMVE = NIl
+ AMV A — AMV L
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e Ap dung phuong trinh & vi du trén ta s& dugc:
P/L2007 = (5 — 2.7) + [(93.2 — 100) — (89.13 — 90)]
=-3.63

e Nhu vay, thua 16 3.63 triéu euro 1a do gi tri thi
truong cua von chi so hiru da giam rong 5.93
triéu (sau khi da can d6i giira nhiing thay doi
trong gia tri thi truong ctia TSC va TSN) va NII
cling d3 giam xudng chi con 2.3 triéu.
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e D6i véi nam tiép theo (2008) chung ta gia thiét
rang 1ai suat thi truong khong thay doi.
e Luu y rang dén cudi ndm 2008 thi khoan vay thé
chap s€ con 8 nam nira, gid tri con lai ctia no s€ la:
MV sv-théchap = 5/(1 + 6%)' + 100/(1 + 6%)8 =
93.79
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e Nguoc lai, gia tri thi truong cua ching chi tién
gl - ddo han vao cudi nam nay - s¢€ lai 1a 90.

e Ngoai lai dén han phai tra, ngan hang s& phai tra
lai cho nguo1 guri tién s6 tién nay va tiép tuc huy
dong von cho khoan vay cé thé chap.
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e Do d6 bang can dbi tai san hach toan theo gia tri thi
truong vao cudi ndm 2008 s€ nhu trong Bang 5.

Biang 5: Bang cin ddi tai sin hach toan theo gia tri thi truomg -

ngay 31/12/2008
Tai san c6 €tr Tai san ng €tr

Tién mat 4.6 | Chung chi tién giri ¢6 murc 13i cb 90
Khoan vay c6 thé 93.79 | dinh 3%

chép, 13i suit c6 Loi (16) rong & ky nay 202
dinh 5% Vén chti s6 hitu 6.37
Tong 98.39 | Tong 98.39
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e Loi nhuan rong van 1a tong ctia NII va sy thay doi trong
gid tri thi truong ctia von cha so hiru ctia ngan hang
P/L2008 = NIl + AMVE = (5 —2.7) +[(93.79 — 93.2) — (90
—89.13)] = 2.02

e Néu quay nguoc thoi gian trg lai nim 2007, khi xdy ra su
thay d6i 1ai sudt thi trudng, chiing ta c6 thé udc tinh dugc
14i suat ting bao nhiéu thi s& lam ngan hang “mét kha
ning tra ng vé mit ki thuat” (nghia 1a von chu sé hitu cua
no6 theo gia tri thi truong sé 1a 0).
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e
e Néu thay d6i 1ai suat luc nay 1a 2.19% thi gia tri
thi truong cua khoan vay thé chép sé 1a:
MV so%-hécndip = X5/(1 + 7.19%)t + 100/(1 +
7.19%)° = 85.82
e Trong khi d6 gié trj thi trudng cua chimg chi tién
gui s€ la: MV 3%-cp =92.7/(1 + 5.19%) = 88.12
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e Nhu vay, dén cudi nam 2007 bang can d6i tai san hach
todn theo gia tri thi trudng s€ nhu bang 6.

Bang 6: Bang can ddi tai san hach toan theo thi trudmg- ngay 31/12/2007
Tai san c6 €tr Tai san ng €M
Tién mat 2.3 | Chtg chi tién giri ¢6 13i sudtcd | 88.12
Khoan vay c¢6thé | 85.82|dinh3%
chéap véi 1di suat cb Loi (16) rong & ky nay (10)
dinh 5% Vén cht s¢ hiru 10
Téng 88.12 | Tong 88.12
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e Nhu chung ta thdy, vén chu sé hitu ctia ngan hang
(bao gdbm ca 16) bay gio bang 0 do két qua cta
viéc tang lai sut thi trudng, voi muc 16 clia nim
bang ding 10 (trc 13 bang tong cua NII 2.3 va
thay d6i rong trong gi tri tai san ¢ va tai san ng
rong —12.3).
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