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e Do ludng rui ro 13i suat bang chénh léch tai
dinh gia 1a mot k¥ thuat rat pho bién trong
cac ngan hang, nhung k¥ thuat nay cling co6
mét sb van dé.

e Mot trong sd nhing van dé d6 1a gia dinh vé
su thay d6i dong nhat trong 13i suat ciia TS
C6 va TS No va l3i suat cta cac ky han khac

nhau.
%
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® M5 hinh chénh léch cho biét tic dong cuia nhu'ng
thay doi ‘trong 141 syt thi trudng 1én NII cia ngan
hang véi gia dinh rang thay doi lai suit cua cac TS
Cé6 bang véi thay doi 1ai suat cua cac TS No.

® Trong thuc té, mdt s6 TS C6 hodc TS No¢ duoc
duogc thoa thuin boi ngan hang co thé dugc dieu
ﬁﬁmh 1ai suat nhiéu hon so vd1 cac TSC hoac TSN

ac.

® Noi cach khac, cac TSC va TSN khac nhau dugc
thoa thuan boi ngan hang c6 thé c6 mic do nhay
cam khac nhau trude nhimg thay di trong cac 13i

\suat co lién quan. j
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Diéu nay 1a do v&i mdi phan khiic khach hang khac nhau thi
ngan hang co kha ning thda thuin va thuong luong 1ai suat
khac nhau.

Do vy, nhin chung, mrc 4§ nhay cam cua TSC va TSN d01
V61 nhitng thay d6i trong 13i sut thi truong khong nhat thiét
giéng nhau.

Bén canh d6, mo hinh 1éch tai dinh gia gia dinh rang I3i suat
cta cac ky han khac nhau trong cung mot ky tinh toan chénh
léch thi chiu nhiing thay doi giong nhau.

e Day rd rang 1a mot gia thiét khong thyc té khac.

. J
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® Mot cach dé khic phuc van dé néu trén (TSC va
TSN ¢6 mirc d6 nhay cam khac nhau truge nhitng
thay doi trong 1ai suat thi truong) 1a udce tinh do
nhay cam nay va st dung nhitng do6 nhay cam nay
khi tinh toan chénh I&ch.

e Cuy thé hon, phuong phap phén tich gdm c6 3 budc:

(1) Xéc dinh 1ai suat tham chiéu, chang han nhu 1ai
suat lién ngan hang ky han 3 thang (Euribor 3
thang).

N y

Ngudn: http://ub.com.vn

(2) Uéc tinh d6 nhay cam cua cac 13i suat khac
nhau ctia TSC va TSN dbi voi nhiing thay
d6i trong 13i suat tham chiéu.

(3) Tinh toan “chénh I¢ch dugc diéu chinh”;
chénh 1éch nay c6 thé dugc str dung dé udc
tinh thay doi thuc té d6i véi NII ciia ngan
hang khi c6 thay ddi trong 13i suat tham

\chiéu thi truong. J

Ngudn: http://ub.com.vn




e Tam thoi gid dinh rang chung ta da udc lugng do nhay cam
cua cac lai sudt ciia TSC va TSN trudc nhung thay doi trong
14i suét lién ngén hang ky han 3 thang va rang két qua uéc
luong duoc thé hién trong bang dudi day.

e Bang dudi day minh hoa truong hop cua mdt ngan hang
ngan han ma bén canh von chui sé hitu thi ngan hang nay chi
nam gitt TSC va TSN nhay cam véi thoi ky tinh toan chénh
léch 1 nam.

e Cac hé sé nhay cam cua nhung tai san nay ddi voi 1ai sut
Euribor da dugc tinh toan va dua vao bang (dugc biéu thi

bang p; cho TSC va y, cho TSN).
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Vi du vé mot cau tric bang can doi tai

san da duoc don gian hoa

Tai san Co €tr Bi Tai san No €tr Yk
Céc han muc tin dung khong ky 460 0.95 Tién giri ciia khach hang 380 0.8
han
Tién giri lién ngén hang ky han 1 80 11 Tién giri lién ngén hang ky han 1 | 140 11
thang théng
Ching khoén chinh phii ky han 3 | 60 1.05 | Chimg chi tién giri lai suét bién 120 | 0.95
thang d6i (dinh gia lai trong 3 thang toi)
Tin dung tiéu ding voi lai sudt 120 |09 Tréi phiéu 13i sudt bién dbi ky han | 160 1
bién d6i ky han 5 nam (dinh gia lai 10 nam (euribor+50bp, dinh gia
trong 6 thang toi) lai trong 6 thang t6i)
Cho vay c6 thé chp véi lai sudt 280 1 Chirng chi tién giri 13i sudt c6 dinh | 80 0.9
bién d6i ky han 10 ndam ky han 1 nam
(Euribor+100bp, dinh gia lai trong
1 nam t6i)

Vén chu so hitu 120
Téng / trung binh 1000 | 0.98 | Téng/ trung binh 1000 | 0.91 }
N 7
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e Dua vio cac dit liéu trong bang, ta c6 thé tinh dugc
chenh léch c6 xét dén do nhay cam khac nhau cua
14i suat TSC va TSN d6i v6i nhiitng thay ddi trong
14i suat thi truong tham chiéu bang cach nhan timg
gia tri tai san véi h¢ s6 nhay cam tuong ung.

® Trong thuc té, néu nhom khoan vay khong ky han
cg’) hé s6 nhay (,:ém 1a1 suat 1a 0.95, diéu do6 c6 nghia
rang khi 1ai suat Euribor ky han 3 thang thay doi
mot diém phan trim thi 141 suat trong ng cua
nhém ndy thay dbi trung binh 13 0.95%.
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Ngudn: http://ub.com.vn

e Pidu dé co nghla la 1a1 suat cua nhitng khoan
vay ndy ciling s& thay doi tu:(mg tur.

e Vi diéu nay la dung d6i voi tat ca n Tai san
Co6 vam Tai san N¢ nhay cam lai suét,
ching ta co thé V1et lai thay d6i trong NII
theo cac thay doi trong Euribor 3 thang nhu
sau: ANII = Xsaj - Arj —Zslk - Ark =Xsaj - fj -
Ar —Xslk - yk - Ar = (Zsaj - fj —Xslk - yk ) - Ar

N /
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thay d6i 131 sut thi truong.

e Phan tr trong ngoic don dugc goi 13 chénh
léch duoc chuin hoa: GS = Isa; - Si — Zslk -
Pk

e N6 thé hién chénh 1éch tai dinh gia duoc
diéu chinh dé tinh téi mie do nhay cam khac
nhau cta cac TS C6 va TS No dbi voi nhitng

J
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e Ap dung phuong trinh & trén vao vi du trong bang, chung ta
tinh dugc chénh Iéch mot nam dugc chuan hoa la 172. (Hay
st dung bang dudi day de tinh toan chi tit.)

Tai san ¢c6 saj Bj saj X Bj Tai san ng slk | vk slk x yk
Han mirc Tién gui
THaNG DU

Lién ngan hang

Lién ngén hang

Chimg khoan Chirg chi tién giri
Tin dung Trai phiéu
Vay thé chip Ching chi tién gri
Téng Téng
Chénh léch

o
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® Chénh léch mdt nam da dugc chuan hoa 1a 172, con
sd nay 16n hon chénh 1éch ma ching ta tinh theo
cach don gian, tirc la khong tinh dén do nhay cam
1i sudt khac nhau ctia TSC va TSN (120).

° D1eu nay khong chi do lugng TSC nhay cam voi lai
sudt 16n hon lugng TSN nhay cam véi 14 sudt, ma
con do nhimg TSC nay ciing nhay cam hon TSN
trude nhung thay d6i trong Euribor (gia tri binh
quan gia quyen f —dong cubi ctia bang — 16n hon
gid tri binh quin gia quyén cua y 1a 7 diém phan

Vram ) j
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e Vi g1a tri duong cua chénh léch di dugc chuan
hoa, cong thirc (GS = Xsaj - fj — Zslk - yk) cho thay
rang khi 13i suat thi truong tang thi thu nhap tir 13i
rong (NII) cua ngén hang sé& ting.

e Mirc d6 ting cta NII theo cach tinh nay hién nhién
16n hon mure dd tang ctia NII dugc udce tinh theo
phuong phéap chénh I¢ch tai dinh gia don gian.

® Tuong ty voi truong hop 1ai suat thi truong giam:
lac nay muc d6 giam trong NII cua ngan hang theo
cach tinh chuan hoa s& 16n hon so véi muc do giam

wdc tinh theo phuong phap khong chuan héa. j
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