Kiém tra sirc chju dwng (Stress Testing) trong linh vuc ngan hang & Viét Nam
Nhu thé nao & khi nio?
Tac gia: Ths. Pham D Nhat Vinh — Co quan TTGSNH

Trong thoi gian gan day, cum tir “kiém tra sic chiu dung” (Stress Testing
— - ST) 1a mot chi dé rat “hot” va nhu
Mot “trao luu”, khong it 1an cum tir nay
duoc nhic dén trong cac hoi thao, dién
dan vé quan 1y rai ro ngan hang. Vay
nhung s& rat ngac nhién néu chung ta sir
dung cong cu tim kiém Google véi cum
tir “kiém tra sic chiu dung — ngan hang”
hay “kiém tra do cing — ngin hang”,
“thtr sic chiu dung”.... thi lai khong tim
duoc bat cir mot tai lidu nghién ctru nao
bang tiéng Viét vé chu dé nay'. Nhu vy mot cach cam tinh c6 thé tam két luan
rang “kiém tra sic chiu dung trong linh vuc ngan hang” dang duoc nhiéu nguoi
quan tdm, nhung marc do hiéu biét va ap dung ¢ ngay don vi quan Iy ciing nhu &
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cac ngan hang, dic biét cac ngan hang nodi dia con han ché.

Vay kiém tra sic chiu dung (ST) 1a gi? N6 c6 that quan trong khong? Khi
nao Ngan hang Nha nudc nén ap dung? Pau 1a cac thach thac 1on nhat va nhiing
lya chon giai phap ma NHNN c6 thé can nhiac? Trong pham vi han hep vé kién
thirc ciia minh, nguoi Viét co gang néu ra mot vai giai dap va lua chon cho cac
cau hoi nay. Dua trén nhiing tai liéu nghién ciru khoa hoc quéc té, kinh nghieém
ctia mot s6 qudc gia va thar nghiém thuc té cia ca nhan khi tim hiéu vé ST ¢
Viét Nam, nguoi viét mudn dua ra nhitng trao doi coi ma, thang than ddi véi
mot chi dé con méi nhung rat quan trong trong hoat dong quéan 1y ngan hang.

ST la gi? ST duoc nhin nhan 1a tap hop cac ky thuat va phuong phap
duoc sir dung dé danh gia kha ning chiu dung rai ro hay mirc do ton thuong cua
cac to chuc tai chinh, ngan hang trudce nhiing sy Kién, hoan canh rat bat loi. Dé
danh gia duoc mirc do ton thuong, sy Kién rat bat lgi ma nguoi thuc hién ST can
kién tao 1a nhitng su Kién ¢ tinh chdt cuc do, mang tinh chdt rat ngogi 16, bdt
thuong (extreme & exceptional) nhung coé khd nang xdy ra (plausible) (theo
dinh nghia cua Basel). Két qua tac dong cua ST thuong duoc thé hién & hai
dang chinh: (1) cac chi sb tai chinh vé& vén, mtc d6 ton that (solvency stress
test), hoic (2) cac ty 1& an toan vé thanh khoan (liquidity stress test). N6i mot

1



cach don gian, ST gitp co quan quan Iy va cac to chiic tai chinh chu dong doi
pho nhiing tinh hudng xau nhat c6 thé.

Tuy thudc vao loai rai ro, ST c6 cac cong cu phu hop cho rui ro tin dung,
rui ro thi treong, rui ro thanh khoan va cac rui ro khac. Néu phan loai theo doi
tugng str dung, ching ta thuong nhac dén cach tiép can tir trén xudng (Top-
down) 1a cach tiép can do cac co quan giam sat, quan 1y st dung va cach tiép
can tir dudi 1én (bottom-up) do cac ngan hang str dung. Cudi cung, ngudi St
dung ciing c¢6 thé lya chon phuong phap tir don gian dén phuc tap® tuy thuoc
vao muc d6 san co cua dit liéu. V& pham vi ap dung ST c6 thé ap dung cho ting
ngan hang don 1& hodc nhom cac ngan hang dong hang dong hang cho ti pham
vi toan hé théng.

Khi nao NHNN nén dp dung? Trong bbi canh Viét Nam du kién sé& cho
phép IMF/WB thuc hién chuong trinh danh gia 6n dinh tai chinh (Financial
Stability Assessment Program — FSAP)® va dinh hudng phat trién hé thong ngan
hang theo cac chuan muc an toan cua Basel 2* (va tién toi Basel 3?) thi chic
chan ST 12 mot ndi dung khong thé khong thyc hién.

! Théng tw 13/2010/TT-NHNN ctia NHNN nam 2010 c6 thé Ia van ban phap ly dau tién dé cap dén
mo hinh ST déi véi rdi ro thanh khodn nhung méi chi dimg & mdre dé gidi thiéu chung.

% Mure dé “don gian/phdrc tap” cua phwong phap o’ day duoc hiéu la cach thuc hién ST. Phwong phap
don gidn la phuong phép géy séc truc tiép 1 yéu té rdi ro (NPL, Ii suét, hodc ty gia..) réi ter d6 xac
dinh mdere tac déng gay ra. Phuong phap nay con goi la phuong phap phén tich dé nhay (sensitive
analysis). Phuong phap phic tap hon con goi la phwong phép phan tich theo kich ban (scenario
analysis) ma co sw gan két véi cac bién so kinh té vi mé, trong dé nguoi thuc hién cac cu soc déng
thoi véi nhiéu yeu 106) trong 1 kich ban nhw GDP, ty 1é that nghiép, CPI, Iai suét... réi ttr d6 dénh gié tac
dong Mtrc d6 san co ctia di¥ liéu 1a yéu té quyet dinh phuwong phép tiép can.

Mot trong cac céu phén quan trong nhét cda chuwong trinh FSAP la céu phén kiém tra séc chju
dung hé théng tai chinh ngén hang. Trwéc khi doan danh gia cda IMF/WB thuc hién chinh thic, cac
quéc gia can chudn bj cac diéu kién can thiét dé tién hanh ST.

4 Tryu cét 2 ctia Basel 2 yéu céu cac ngén hang phai xay dwng mé hinh kiém tra strc chju dung, déc
biét la déi véi cac rii ro thi trong. Béng thoi, co quan quén ly phéi ban hanh cac huéng dén, diéu
kién tiéu chuén cta mé hinh kiém tra strc chju dung, céc kich ban chuén...

Quay tro lai dinh nghia cua ST, ¢6 nhiéu tranh luan xoay quay Viéc xac
dinh 1 sy kién dam bao yéu cau “cuc do va c6 kha ning xay ra”, lam thé nao dé
lirong héa yéu cau nay? Thong 18 chung khi xac dinh 1 sy kién nhu vay 1a 4p
dung cac su kién trong lich str vao hoan canh hién tai véi 1 gia dinh ngam “cai
gi da xay ra trong qua khir thi s& co thé 1ap lai trong twong lai”. Tuy nhién do su
phat trién va d6i mdi khong ngiing cua thi truong tai chinh, gia dinh nay khong
con ding virng. Do d6, nguoi thuc hién ST phai “tudng tuong, suy luan” thém
cac sy kién gia dinh (hypothetical event).Vé mat ky thuat dé luong héa “cuc do
nhung c6 kha ning xay ra”, tir dit liéu lich st, chung ta c6 thé xay dung duong
phan bd xac sudt, phan bd tén that roi tir d6 tap trung vao cac su Kién “dudi”
(ddp g yéu cau cuc dg), tim ra nhitng muc gia tri thay ddi cuc do tai mirc xac




Suat xay ra rat thap, vi du kha nang xay ra 13 1% (ddp iing yéu cau cé kha néing
xay ra)’. (Xem hinh minh hoa duéi day)

Cdc thach thire @i véi NHNN. Thach thtc 16n nhat 1a chét luong va muc
d6 sin co cua dit liéu. Thong thuong, dé kién tao 1 ca sé¢ hop 1y, chung ta can
c6 dir liéu téi thiéu cua 1-2 chu ky kinh té, nghia 13 10-12 ndm°. Liéu Ngan

hang Nha nudc c6 du dir liéu dé xac

ST thwe hién cho cac hoan canh cwe dé nhwng dinh quy mo cac cu SéC dél Vvoi i

c6 kha nang xay ra : . ] , .

ro tin dung, rui ro 1ai suat, ruai ro ty

gia, rai ro thanh khoan hay khong,

Risk capured by VaR ké ca véi nhitng phuong phap don
(main risk analysis) with glén nh ﬁ t cia ST?

a certain hypothesised
probability

Low probability
events captured
by “stress tests”

Déi véi rai ro tin dung, day
chic chin 1a 1 kho khan lon do

/ \ NHNN ép dung quy dinh phéan loali
ng 493/2005/Qb-NHNN tir nam

Risk parameter (price) 2005. Sg rét kho dé dua ra m@t cu

séc mang ¥ nghia thyc tién va cang
kho hon khi chung ta mudn c6 nhitng ca sdc tin dung theo nhimg linh vuc tin
dung trong diém nhu bat dong san, xay dung, cho vay BPS thuong mai’..

® Vi du néu chung ta muén xac dinh quy mé caa 1 cu séc tang dot bién vé no xau hay cu séc l&i suét,
ty gia.. thi can co dir liéu vé céc bién sé nay, tir do cé thé xac dinh quy mé séc la mirc bién dong tai
diém bang 3 1&n dé léch chuén (tvong duong 1% do tin cdy). Vé mat ky thuat, khéng cé gi phic tap
khi thuc hién diéu nay.

6 Triomg hop khéng co6 du khung thoi gian dir liéu, nguoi st dung co thé tham khdo céc cu séc ma
céc quéc gia khu vire ¢6 cung mirc do phét trién dang ép dung hodc si dung nhing nhan xét chuyén
mon theo kinh nghiém cla chinh minh.

Trong diéu kién thiéu hut di¥ liéu, c6 thé xem xét 1 céch lam khéc la thuc hién ST nguwot dbi Véi rii
ro tin dung (Reverse Stress Testing hay Threshhold approach). Theo do, ngwoi thuc hién xac dinh
triéc céc ngudng tac dong (vi du CAR<9%, CAR<6%..) va truy nguoc lai dé tim hiéu dwoc tai hoan
cénh nao sé xay ra cac ngudng tac déng dé. Bang kinh nghiém thuc tién, nguoi thuc hién sé danh
gia kha nang xay ra cta nhiing hoan cdnh d6. Tham khao tai liéu cda IMF: Into the great unknown:
Stress Testing with Weak data va tai liéu Introduction to Applied Stress Testing.

Doi véi ST rui ro 13i suét, thach thirc chinh khong phai 1a mtc do san co
cua dir liéu ma van dé can quyét dinh 13 str dung loai 13i suét nao dé tinh toan
quy md ci s6¢c. Can thira nhan rang c6 nhiing giai doan cac 1ai suat chinh sach
cia NHNN c6 thé khong phan anh day du thuc té dién ra trén thi truong. Diéu
nay c6 nghia ké ca chiing ta c6 dit liéu 14i suat co ban cua 10 hay 20 nam thi két
qua tinh toan s& la 1 ca sdc 1ai suat khong c6 nhiu ¥ nghia vi né khong dam
béo yéu cau “cuc d6 va co kha niang xay ra”’. Piéu nay ciing dung véi truong
hop di tim céc ct sdc ty gia hop Iy (vi dd c6 nhitng giai doan ty gid sir dung trén
thi trieong chéch hureng Véi ty gid chinh thire do NHNN céng bo)°.




Déi vé6i ST rui ro thanh khoan va ST rai ro lan truyén'® thi c6 thé thuc
hién duoc nhitng phuong phap don gian vi dir liéu dau vao 1a twong dbi san c6
va khong doi hoi cac dit liéu lich st dai'.

Van dé dir liéu s& cang kho khin hon rat nhiéu néu ching ta mudn ap
dung nhitng phuong phéap toan dién va manh hon. Cac qubc gia c6 nén tang di
liéu manh thudng ap dung cach tiép can phan tich kich ban, theo d6 chit luong
tai san, ty 18 ng xau hay rai ro tin dung duoc giai thich bang cac bién sé kinh té
vi mo6™ (GDP, 13i suat thyc, ty gia, CPI, gia bat dong san...) hoic st dung mo
hinh ma NPLs 12 ham s6 cta cac bién s phan anh chat luong d6i tuong di vay
(ty suét sinh 16i, thanh khoan, ty 1& don bay, thu nhap nguoi di vay..) **. Sau khi
xac dinh dugc mdi quan hé nay, ngudi st dung s& danh gia su thay doi chat
luong tai san ngan hang khi thyuc hién cac ca sdc vi mod nhu thay doi GDP, thay
do6i gia bat dong san hay dua ra 1 kich ban tong hop thay doi 14i suat két hop Véi
thay doi ty gia, CPI...

8 Péi vai rai ro 1ai suat, cé thé xem xét str dung chudi di liéu I&i suét binh quén hang tuan lién ngan
hang hodc ty 16 OMO dé xac dinh quy mé séc lai suét.

° Do Vi rii ro ty gid, co thé xem xét str dung chudi di liéu ty gia “khéng chinh thire” Ia ngudn di liéu
tham khao khi xéc dinh quy mé séc ty gia.

19 Hé thyre hién ST rdi ro lan truyén, phurong phap phé bién Ia thu thap ma tran cho vay/vay lién ngan
hang cta céc ngédn hang trong hé théng dé dénh gia tac déng khi gid dinh 1 ngadn hang nao dé mét
kha ndng thanh toan.

" Ngoai céc di liéu co ban vé bang can déi, 2 dir liéu quan trong dau vao Ia ty 1é dong tién ra binh
quén cla céc ngén hang (déi véi ST rdi ro thanh khodn) va méi quan hé tin dung lién ngan hang giira
céc ngén hang véi nhau dé xay dung ma tran lién ngan hang (interbank matrix) dung dé thir nghiém
rdi ro lan truyén. D liéu thu thap chi mang tinh thoi diém, khéng doi héi di liéu lich s nhw céc rdi ro
khac.

12 Nhat ban s dung mé hinh VAR (Vecto Auto Regression) dé xac dinh ty 16 v& no la ham sé cua
GDP, ty |é cho vay thuec, ty 1€ no/tai san i

13 Pai loan str dung kich ban bao gém: (1) Sut gidm doanh thu cda khéch hang vay la
doanh nghiép (2) Sut giam thu nhép thuc cda khach hang vay la hé gia dinh (3) Sut giam

gid tri tai sén thé chép la bat déng sén.

Bén canh kho khin vé dir liéu, nhimg khé khian vé ngudn nhan lyuc s& 1a
mot trong nhitng van dé “dai dang” khong dé dang khac phuc. Truéc hét 1a yéu
cau ning luc ctia nhom can bo thuc hién ST. Do ban chat cua cac cong cu ST,
nhom can bd nay phai duge co cau dam bao 1a sy tong hop caa cac kién thirc va
k¥ ning bao gom: kién thuc kinh té vi mé, kién thirc vé rui ro, thanh tra giam
sat. Ngoai ra, nhom nay can c6 mot sé can bo nam ving cac kién thac va ky
nang vé kinh té luong, c6 kha ning sir dung cic phan mém nhu Eviews, bang
tinh excel... dé thiét ké mo hinh ST.

V¢ dai han, khi NHNN thuc hién Basel 2 (Tru cot 2) tic la cac ngan hang
s& chu dong thuc hién ST va bao céo két qua cho NHNN. Theo d¢6, NHNN can
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ban hanh van ban huéng din va dua ra cac quy mé soc hop 1y cho ting loai rai
ro, cac yéu cau vé dir liéu va cac gia dinh dé cac ngan hang thyc hién. Quan
trong hon, bo phan thanh tra tai chd phai c6 du nang luc dé danh gia, thim dinh
phuong phap thuc hién ST tai cac ngan hang™

Mgt sé khuyén nghi. Néi tom lai, vé mat ky thuat, ST khong qua phuc
tap dé thuc hién. Trong hon 20 nim vira qua, rat nhiéu nghién ctiru va ang dung
ST da dugc thuc hién ¢ cac qudc gia trén thé gisi va khu vuec. Mot sé mé hinh
ST™ da dugc phd bién va ap dung rong rii & rat nhidu qudc gia. Pidu nay tao
diéu kién rat thuan loi cho nhitng qudc gia di sau nhu Viét Nam co6 thé tham
khao va van dung vao hoan canh riéng cia minh, dac biét la 2 mo hinh ng
dung kiém tra sic chiu dung do cc chuyén gia IMF xay dung™

“Theo quy dinh ctia Tru cdt 2 clia Basel 2, mdt trong cac yéu cau bat budc 1a co' quan quan Iy phai
thwe hién thanh tra, danh gia sw phu hop vé mo hinh ST, chét lwong di¥ liéu dau vao, sw phu hop
clia cac gia dinh va mac dd hop ly clia cac cu sbéc dwoc thwe hién tai cac ngan hang khac nhau.
> cac chuyen gia ctia IMF da phat trién 2 mé hinh ST trén nén tang Excel cho phép thyc hién ST véi
céc loai rdi ro chinh trong hoat ddng ngan hang bao gdm rii ro tin dung, rdi ro thj trwéng, rdi ro thanh
khoan va rdi ro lan truyén. Mé hinh thi nhat dwoc ra ddi vao nam 2004 (mé hinh cta Martin Cihak).
M hinh thr hai (2011 - Christian Schmieder, Claus Puhr & Maher Hasan) toan dién va hién dai hon
nhiéu. M& hinh nay cé tinh linh hoat rat cao, cac NHTW st dung cé thé lwa chon s dung phwong
phap ST theo Basel 1 hodc Basel 2, stv dung phuong phap doi héi di liéu ti thiéu hodc phwong
phap phirc tap doi hdi nhidu dir liéu. Hién nay tat nhiéu quéc gia & Chau Au va Chau A da s dung 2
mo hinh nay khi thic hién ST.

18 Cac khda dao tao v& ST do IMF td chirc cho cac thanh vién déu cung cap 2 mé hinh nay va hwéng
dan s dung. Tham khdo hwéng dan “Introduction of Applied Stress Testing” cla Martin Cihak va
“Next generation balance sheet stress testing” cia Schmieder at al.

Lyra chon gidi phap. Mot trong nhitng céng viéc quan trong nhat can lam
ngay 1 thanh 14p 1 bd phan chuyén trach dam nhiém tat ca cac cong viée lién
quan dén kiém tra sicc chiu dung hé thong ngan hang Viét Nam. Thanh phan
ciia nhom nay can dam bao cac niang luc va k¥ ning nhu da dé cap ¢ trén. Cac
san pham dau ra chinh cia nhém nay bao gom:

v' Panh gia tong thé chat lugng va mic do day du dir lieu phuc vu ST, xac
dinh cac dir lidu con thiéu hoic chat lugng kém. Dé xuat co ché bao co
va phdi hop Vvéi cac don vi trong va ngoai nganh dé hinh thanh kho dir
liéu trung tdm phuc vu cong tac ST va phan tich giam sat.

v' Dé xuat, lya chon ting phuong phéap cu thé d6i véi cac rai ro chinh trong
hoat dong ngan hang bao gdm cac phuong phap don gian trong ngan han
va 10 trinh thuc hién cac phuong phap phuic tap hon.




v' Nghién ctru va lya chon cac quy mé sdc phu hop cho ting loai rui ro
chinh va thuc hién thir nghiém céc ca sdc nay trén co sé ap dung cac
phuong phap don gian.

v/ Nghién ciru ngay 2 mé hinh stress test trén nén tang Excel cua IMF, dic
biét 1a mo hinh tha hai (2011). Van dung dé xay dung mé hinh ST trén
nén tang excel va sir dung cong cu kinh té lugng nhu Eviews dé hd tro.

v' Dbi véi cach tiép can Top-down: Lua chon md hinh vi mé vé ST rui ro
tin dung; Tha nghiém va xac dinh cac bién s6 vi mo chinh tac dong dén
chat luong tai san (NPLS); Chay cac kich ban gia dinh dé du bao NPLs.

v' D6i voi cach tiép can bottom —up: Xay dung huéng din cic ngan hang
thuc hién ST bao gom dinh nghia cac ¢t s6¢ chuan, yéu cau vé dir liéu va
co ché béo cdo...

Kiém tra suc chiu dung khong phai 1a 1 cong cu toan ning, trong qua
trinh dién giai két qua ST, chung ta ciing can hiéu biét nhitng nhuoc diém'’ cua
n6. Tuy nhién khong vi thé ma ching ta phua nhan nhimg vai tro rat quan trong
Clia cong cu ndy trong mdi truong quan 1y rui ro tién tién. Sém hay mudn, bang
cach nay hay cach khac thi cic co quan quan ly, giam sat ngan hang tai chinh
cta Viét Nam van phai 4p dung cong cu nay. Trén thuc té nhiéu NHTW trong
khdi SEACEN® da thyc hién va van dang tiép tuc hoan thién hé thdng cac cong
cu va phuong phap ST. Hy vong rang trong mot thoi gian khong xa, nhiing co
quan quan 1y & Viét Nam s& phat trién hé thong cac cong cu kiém tra stc chiu
dung hiéu qua gop phan dam bao hé théng ngan hang tai chinh an toan va lanh
manh.

" Co thé ké dén cac nhuoc diém nhuw: Két qua Ia dya trén nhirng gia dinh vé& mé hinh, gia dinh vé sy
kién,, gia dinh vé vung di liéu Iwa chon... Ngoai ra ngu”éi thwe hién ST nhin nhan doi tweng thwc hién
la doi twong tinh va thu dong khi gap cac hoan canh bat loi. Bieu nay dwong nhién khdng dung trong
thuee te.

® Tham khao tai lieu Staff Paper No80 Post Global Financial Crisis: Issues and Challenges For

Central Banks of Emerging Markets - SEACEN
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