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LO1 MO PAU

Kiém tra stc chiu dung (thuat ngir quéc té goi 1a Stress Testing - sau
day trong dé tai viét tit 12 ST) 1a tap hop céc ki thuat va phuong phap dugc
st dung dé danh gia kha ning chiu dung rui ro hay mic do ton thuong cua
cac to chue tai chinh, ngan hang trude nhitng su kién, hoan canh rat bat loi.
Dién dat theo mot cach khac, ST giéng nhu cac thir nghiém vé sic manh
phong thua cua cac t6 chic tin dung (sau day trong dé tai viét tat 1a TCTD) doi
Vvéi cac cl soc tai chinh caa nén kinh té.

Trong nhitng nim gan day, dic biét sau cuoc khang hoang tai chinh
toan cau nim 2008, ndi dung “kiém tra sic chiu dyng” cang duoc nhan manh
thuong xuyén hon trén cac dién dan nghién ciru khoa hoc va cac hoi thao vé
quan Iy rai ro. Nhiéu nghién ctru da chi ra rang, cac té chuc tai chinh mic du
thuc hién ST thuong xuyén nhung nhiing kich ban thir nghiém cua cac ngan
hang khong du “nghiém trong” hoic khdng co tinh thuc tién cao. Vi vay khi
xay ra khing hoang nam 2008 bat nguon tir cac khoan ng xau cho vay mua
nha duéi chuan & My (Subprime market), cac ké hoach dy phong cua cac to
chuc to ra kém hiéu qua va khong kha thi.Céc ct séc thuc té nam 2008 da co
murc d6 nghiém trong hon rat nhiéu so véi cac kich ban ma cac ngan hang thir
nghiém®. Vi ly do nay, Uy ban Basel d3 ban hanh mot ban huéng dan cap nhat
vao nim 2009 vé c4c nguyén tac thuc hién kiém tra stc chiu dung lanh manh
va cong tac thanh tra, giam sat cta co quan quan ly®.

Trén thé gigi, phan 16n c4c ngan hang trung uong (sau ddy trong dé tai
viét tat 1a NHTW) va cac co quan giam sat tai chinh déu sir dung cong cu ST

dé chuan doan va du bdo stc khoe cua hé thdng ngan hang. Theo do, cac

! Giam ddc tai chinh ctia Goldman Sachs - David Viniar di phat biéu trén Thoi bao tai chinh vao thang
8/2007 nhu sau: “Ching ta dang nhin thiy nhitng bién s6 ma c6 su bién dong tai mirc 25 d6 1éch chuin trong
vai ngay lién tiép”. Va ong Andrew Haldane, giam ddc diéu hanh cia NHTW Anh dd nhan xét rang “Gia st
chung ta c6 dudng phan phdi déu, xac suit xay ra ton that & mirc 7.26-sgima (tirc 1a 7.26 1an d6 léch chuan)
1a 1 lan trong 13.7 ty ndm. Do 1a thoi gian udce tinh cho tudi cia vil try. Vay thi 1 sy kién tai 25 sigma (25 lan
d6 1éch chuan) duoc ky vong 1a xay ra 1 lan trong 6x10124 lan tubi ctia vil try”

2 Xem BIS, Basel, Principles for sound stress testing practice and supervision, May 2009.
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NHTW, co quan giam sat tai chinh s& ban hanh cac quy dinh vé ST va yéu
cau c4c ngan hang thuc hién va bao céo két qua (phuong phéap bottom-up).
Dong thoi, trén co s& cac sb liéu cuia minh, co quan quan 1y ciing tu thuc hién
danh gia stc chiu dung & cip do hé théng hoac theo ting nhém ngan hang
(phuong phép top-down) dé xac dinh mic d6 ton thuong va phan loai cac

ngan hang theo mac do lanh manh.

Trong bdi canh hoat dong tai chinh ngan hang Viét Nam dang ting
budc mé ctra sau rong vai hé thdng tai chinh ngan hang khu vuc va thé gidi,
hé thdng ngan hang sé& phat trién nhanh ca theo chiéu sau va chiéu rong. Su
phat trién da dang cac cong cu tai chinh va hoat dong ngan hang ciing dua céc
ngan hang d6i mat véi nhiéu rai ro. Vi vy, cac ngan hang thuong mai Viét
Nam rat can phét trién va &p dung nhitng k§ thuat quan tri rai ro tién tién dé
nang cao kha nang phat trién bién vitng caa minh va chu dong ung pho trudc

nhitng tinh hudng bat lgi trong twong lai.

Vé phia Ngan hang Nha nudc Viét Nam (sau ddy trong dé tai viét tit Ia
NHNN), viéc nghién ctu va ung dung ST trong hoat dong quan 1y nha nudc
la mot yéu cau tat yéu. Trong thoi gian ti, Viét Nam du kién s& cho phép
Ngan hang Thé gioi (sau day trong dé tai viét tat 1a WB) va/hoic Quy Tién té
Qudc té (sau day trong dé tai viét tat 1a IMF) thyuc hién chuong trinh danh gia
Khu vuc tai chinh *(Financial Sector Assessment Program - sau day trong dé
tai viét tat 1a FSAP) thi viéc thanh lap bo phan nghién ctiu va phéi hop thuc
hién véi WB/IMF vé ST 1a mot nhiém vu rat quan trong. Ngoai ra, véi dinh
huéng thuc hién cac yéu cau caa Hiép wdc von Basel 2 thi ST 1a mot noi
dung khdng thé khdng thuc hién.

Do vay, Dé tai nghién ciu khoa hoc “Phuong phap luan danh gid stc
chiu dung cua t6 chuc tin dung trudgc cac cl sbc trén thi treong tai chinh

(Stress Testing)” 1a rat can thiét trong bdi canh hién nay. Muc tiéu cua Dé tai

$ FSAP la chuong trinh danh gia 6n dinh tai chinh do IMF ph01 hop voi WB thyc hién cho cac qudc gia thanh
vién. Mot trong cac céu phan quan trong ctia FSAP 1a c4u phan kiém tra sirc chiu dung hé thong ngan hang
tai chinh ctia qudc gia thanh vién. Theo do, doan cong tac IMF/WB s& phdi hop véi co quan quan 1y, thuong
1a NHTW dé thuc hién nhiém vy nay.
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mang dén cho ngudi doc nhitng khéi niém co ban, hiéu biét chung vé Kiém
tra stc chiu dung va tn dung caa nd trong quan ly va kiém soat rai ro, nhitng
ky thuat va cach tiép can pho bién, quy trinh thuc hién, su tham gia cua Co
quan quan 1y ciing nhu cac to chac tai chinh khi trién khai... Mic du trong
hoan canh han ché vé s liéu va ngudn luc, nhung nhém nghién ctu cia Dé
tai cling ¢d gang thi nghiém mot sé phuong phap ST ddi voi hé théng ngan
hang Viét Nam va di dat duoc nhitng két qua nhat dinh. T nhitng nghién cau
vé cac diéu kién dé thuc hién ST, va so sanh véi bdi canh hién tai cia NHNN
va hé thdng ngan hang, Pé tai cling dua ra nhitng kién nghi cu thé ¢& NHNN
c6 thé van dung cong cu ST dé nang cao chat lugng cong tac thanh tra, giam

sat ngan hang.

Hoan toan coéng bang khi nhan xét ring Kiém tra sic chiu dung trong
linh vyc tai chinh ngan hang 1a mot chu dé rat moi o Viét Nam. Trong qué
trinh thyc hién, Nhém nghién ctru khéng tim duoc bat cir mot tai lidu nghién
ctru chinh thic ndo caa Viét Nam lién quan dén chu dé nay”. Vi vay, Nhém
nghién ciru da tim hiéu rat nhiéu tai liéu quéc té, kinh nghiém trién khai & cac
nudce dé chit loc va rdt ra nhitng diém mau chdt can nam vig ddi voi chu dé
nay.

Nham muc dich dwa ra nhitng kién nghi c6 tinh chat thuc tién va kha
thi, Nhém Nghién ctru da thuc hién hoat dong khao sat va tong hop phiéu diéu
tra cac ngan hang thuong mai Viét Nam dé danh gia mac do hiéu biét, nhan
thirc va kha niang san sang thuc hién ST & cac ngan hang. Két hop véi cong
viéc ra soat danh gia kha niang hién tai cia NHNN dap tng c4c yéu cau thuc
hién ST, nhiing danh gia quan trong va nhiing dé xuat vé 16 trinh thyc hién ST

tai NHNN 1a mét phan quan trong dugc dua ra trong Dé tai.

* Néu chung ta sir dung cong cu tim kiém Google véi cum tir “kiém tra strc chiu dung — ngén hang” hay

“kiém tra do cang - ngan hang”, “thir sttc chiu dung”.... thi lai khong tim dwoc bat cir mot tai liéu nghién
clru nao bang tieng Viét vé chu de nay
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CHUONG 1
NHUNG VAN PE CO BAN VE KIEM TRA SUC CHIU PUNG
1.1. Khai niém vé Kiém tra sirc chju dwng trong linh vuc ngan hang
1.1.1. Khéi niém vé kiém tra sirc chju dwng

Kiém tra sic chiu dung (Stress Testing - ST) str dung nham md ta cac
k¥ thuat danh gia mirc do ton thuong ciia mot danh muc dau tu do nhiing thay
ddi cua cac yéu té méi truong kinh té vi mo hoidc do tac dong cua nhitng_su

kién c6 tinh chdt cuee dé, ngoai 16 va bdt thuong (extreme) nhung cé khd ning

xay ra (plausible) (theo dinh nghia cua Basel).

Dinh nghia nay ditao ra nhiéu tranh luan xoay quanh viéc xac dinh 1 sy
kién dam bao yéu cau “cuc d6 va c6 kha nang xay ra”, lam thé nao dé lrong
hda yéu cau nay? Théng 1é chung khi xac dinh mot su kién nhu vay la ap
dung cac sy kién trong lich sir vao hoan canh hién tai vi mét gia dinh ngam
“cai gi da xay ra trong quéa kha thi s& co thé lap lai trong tuong lai”. Tuy
nhién do su phat trién va doi mai khdng ngung cua thi truong tai chinh, gia
dinh nay khong con dang ving. Do do, nguoi thuc hién ST phai “tudéng
tuong, suy luan” thém céac sy kién gia dinh (hypothetical event).Vé mat ky
thuat dé luong hoa “cuc d6 nhung c6 kha ning xay ra”, tir dir liéu lich su,
ching ta c6 thé xay dung duong phan bd xac suat, phan b ton that roi tir do
tap trung vao cac su Kién “dudi” (ddp 1#ng Yyéu cau cuc do), tim ra nhitng mic
gia tri thay do6i cuc do tai mic xac suat xay ra rat thap, vi du kha niang xay ra

1a 1% (dap ¥ing yéu cau c6 kha nang xay ra)’. (Xem Hinh 1)

Hinh 1- ST danh gia trong cac sy kién cuc d9, co kha nang xay ra

Sw kién c6 xac
suat xay ra thap
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Cac k¥ thuat ST ban dau duoc cac ngan hang quéc té vai quy md 1én

ap dung tir dau nhitng ndm 1990. Két qua caa ST cho phép ngan hang nam rd

nhitng tén thuong tiém an trén danh muc cac tai san hoic trén céc trang thai

kinh doanh giao dich ma ngan hang nam gitr.Két qua ST cho phép ngan hang

so sanh mirc d6 rui ro cua cac tai san khac nhau, tir d6 dua ra nhiing quyét

dinh vé kiém soat cac han muc rai ro, so sanh véi khau vi rai ro va kha ning

chiu dung rui ro cua ngan hang. Quan trong hon, ngan hang st dung két qua

ST dé diéu chinh va phan b vén phu hop cho nhiing hoat déng kinh doanh

khac nhau cta minh. (Xem Hinh 2)

Hinh 2 - Ung dung ST vao viéc phan bé vén kinh doanh ngan hang

Von

Kinh té

VaR,
stress
testing

Ké
hoach tai
chinh...

thuat kiém tra sic chiu dung véi ting loai rui ro.

RRTT

RRTD

RRHD

RR
khac

2

suat

cé
phiéu

FX

« khéc

T

AASSSSY)

| Je— ki qua cia ST
dwoc siv dung dé

7] kiém tra mirc do
diy da von khi
phan bé

]

NGi mot cach don gian hon, thuc hién kiém tra stc chiu dung nham tra
loi nhitng cau hoi nhu trong nhiing diéu kién gia dinh nao d6 thi muc ton that
ciia mot danh muc, mot san phan nao dé sé 1a bao nhiéu? Liéu ngan hang c6
da von, hay ngan hang da c6 ké hoach dy phong tng pho véi hoan canh dé
hay chua?

Do hoat dong ngan hang thudng gan Vi cac rai ro dic thu riéng,vi vay,
khi noi dén ST & cac ngan hang, ching ta thuong cu thé 1a ST doi véi ting
loai rai ro nhu kiém tra sic chiu dung vé rui ro tin dung, rui ro thanh khoan,
rai ro thi truong (13i suat, ty gid)...Chuong 2 s& trinh bay chi tiét nhiing ky

Dan dan cac ky thuat nay duoc ap dung & nhimg co quan quan 1y nhu
NHTW, co quan giam sat tai chinh. Hiép udc von Basel tir nim 1996 da
khuyén nghi cac to chuc tai chinh, ngan hang khi kiém soét rai ro thi truong
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bang mé hinh noi bo thi phai 4p dung ST va co quan giam sat c6 trach nhiém
kiém tra danh gia viéc thuc hién caa cac ngan hang. (Xem Hop 1)

Hop 1 - Kiém tra stc chiu dwng va Yéu cau caa Basel
Niam 1996, Uy ban Basel vé giam sat ngan hang da khuyén nghi nhitng ngan hang st dung
cac mo hinh ndi bo dé do lwong von ddi vai rai ro thi truong phai xay dung mét chuong trinh kiém

tra suc chiu dung “lanh manh va toan dién”.

DPén nam 2004, khudn khé vén Basel 2 d3 nhidn manh yéu ciu nay, dic biét dbi véi cac
phuong phap xép hang noi bo. Basel 2 yéu cau cac ngan hang phai sir dung kiém tra sic chiu dung

cho nhiéu muc dich khac nhau:

- Ngan hang phai sir dung kiém tra sic chiu dung dé danh gia tinh trang sut giam tinh
thanh khoan cua nhirng tai san chat luong thap.

- Ngan hang phai sir dung kiém tra sic chiu dung khi danh gia muc d6 ddy du v& vén
“Kiém tra strc chiu dung phai tinh dén cac hoan canh kinh té c6 thé xay ra trong twong lai ma co tac
dong bat lgi dén cac trang théi tin dung cua ngan hang va danh gia kha nang chéng d& cua minh
truéc nhiing thay doi 6. Cac kich ban ¢ thé sir dung nhu (i) suy giam kinh té hogc nganh, (ii) cac

su kién rai ro thi truong, va (iii) tinh trang thanh khoan”

- Co quan giam st ngan hang phai ban hanh quy dinh cac chuan myc dinh luong tdi thiéu

vé kiém tra stc chiu dung.

- Co quan gidm st ngan hang can danh gia su phl hop cua cac gia dinh vé céac su kién bat
ngo ma ngan hang dit ra khi xac dinh cac mirc von caa minh. Viéc phan tich caa cac ngan hang
phai bao gom nhiéu diéu kién, hoan canh, tinh hudng bén ngoai va phuong phap kiém tra sirc chiu

dung phai tuong tng vai cac hoat dong cua ngan hang.

- Ngan hang phai sir dung kiém tra stuc chiu dung dé dénh gia muc do6 tap trung rai ro tin

dung.

Vé phia co quan quan ly, 4p dung cong cu ST la mét trong nhiing
nguyén tic dam bao sy lanh manh vé giam sat hé théng ngan hang. Trén thuc
té, co quan quan |y s& yéu cau cac ngan hang phai thuc hién danh gia va bao
cao kha nang chiu dyng rui ro (risk bearing capacity) trong nhirng kich ban,
tinh hung khac nhau. Trong khi cac ngan hang thuc hién ST dé dénh gia kha
nang ton thuong ctia minh nhu thé nao hay néi cach khéac bang can dbi tai san
riéng cua ting ngan hang sé thay doi nhu thé ndo thi muc tiéu cua co quan
quan ly tap trung cha yéu dén céc rui ro hé thdng, nhan dang nhitng ton
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thuong c6 tinh phd bién chung tac dong dén toan bo cac ngan hang (Xem Hop
2).

Hop 2 - Stress test cap d9 hé thong & Stress Test cap @9 danh muc dau tw
Ky thuat Kiém tra sirc chju ding ban dau duoc st dung & cip d6 danh muc dau tu dé hiéu
duoc céc rui ro cua nhitng danh muc trai phiéu, c6 phiéu, cac san pham phai sinh... s& bién dong
nhu thé ndo khi c6 céc bién dong vé gia trén thi truong. Cac ky thuat nay da duoc phat trién dé &p

dung & pham vi hé thong (cho du khai niém “hé théng” khong phai lic nao ciing rd rang).

Kiém tra sirc chju dung ¢ cdp dg hé théng co nhitng diém khac biét 1on voi ky thuat nay &
cip do danh muc dau tu. Trudc hét, muyc tiéu cua kiém tra stc chiu dung cap d6 hé thong nham xac
dinh nhitng dang t6n thuong chung cta cac to chiic tai chinh ma cé thé gy ra mat on dinh hé
thdng. Vi thé vé ban chat thi kiém tra sirc chiu dung hé théng tap trung vao cac van dé kinh té vi
moé dé danh gia cac thay dbi trong méi trueong kinh té tac dong nhu thé nao vao hé thdng tai chinh.

Khéc biét thi hai gitta hai loai ST nay la mic d6 phuc tap va mic do tong hop. Bé thuc
hién & cip d6 hé théng doi hoi nguoi thuc hién phai tong hop nhiéu danh muc cé sy dong dang
tuong ddi va thuong phai dua ra nhitng gia dinh dé c6 thé tong hop hoic so sanh cac danh myc.

ST hé théng va ST danh muc duoc thuc hién dé hd tro cho nhau, gilp cho céc té chic tai

chinh, co quan quan Iy hiéu hon vé mirc d6 nhay cam cua thi truong trude cac cl séc khéc nhau.

1.1.2.Kiém tra swrc chiu dwng va FSAP

Chuong trinh danh gia Khu vuc tai chinh (Financial Sector Assessment
Program - FSAP) dugc thiét ké tir sy phdi hop cia IMF va WB nham danh
gia nhimg diém manh, céc rai ro va nhitng tén thuong cua cac hé thong tai
chinh cua cac qubc gia thanh vién. Tir d6 dua ra nhitng khuyén nghi dé tang
cudng su 1anh manh cua hé théng tai chinh.

Mét cau phan quan trong nhat cua FSAP [a cdu phan ST dé phan tich
kha nang chong d& cua hé thong tai chinh trudc nhiing cd sé¢ khac nhau.

Cau phan nay dugc thuyc hién ¢ tit ca cac quéc gia khi tham gia
chuong trinh FSAP. Vi vay cic quéc gia khi dong y tham gia chuong trinh
FSAP s& can thanh lap mot bo phan chuyén trach vé ST. Trong giai doan

chuan bi cho FSAP, bo phan nay s& thdng nhat voi doan danh gia cua
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IMF/WB vé nhitng noi dung co ban nhu pham vi thuc hién ST, cac rui ro
chinh sé& thuc hién ST, ngudn dit liéu thuc hién va lya chon phwong phap va

mo hinh thuc hién.
1.2. Phan loai kiém tra séc chju dung

Khi nghién cau vé ST, & mot chirng muc nao d6, mot sb thuat ngit nhu
“phuong phap thuc hién ST”, “cach tiép can cua ST”, “ky thuat ST”, “cach
lam ST” duoc sir dung mang y nghia rat gan va tuong tw nhau. Viéc cd gang
tim hiéu va dua ra su khéc biét khi sir dung nhitng thuat ngir nay 1a khéng can
thiét.Do do, xuyén suét trong Dé tai nhirng cum tir nay duoc sir dung mang y
nghia twong duwong. Diéu quan trong ma ching ta can nam viing 1a nhin nhan

cac loai hinh ST tur cac goc @6 khac nhau.

Mot cach tong quan, két qua tac dong cua ST thudng duoc thé hién &
hai dang chinh: (1) cac chi s6 tai chinh vé vén, mac do ton that (solvency

stress test), hoic (2) cac ty 1& an toan vé thanh khoan (liquidity stress test).

Tuy thudc vao loai rui ro, ST c6 cac céng cu phu hop cho rui ro tin
dung, rui ro thi trudng, rai ro thanh khoan va céc rai ro khac. Néu phan loai
theo dbi twong st dung, ching ta thudng nhic dén céch tiép can tir trén xubng
(Top-down) la cach tiép can do cac co quan giam sat, quan Iy sir dung va cach
tiép can tir dudi 1én (bottom-up) do cac ngan hang sir dung. Cubi cling, ngudi
st dung ciling c6 thé lua chon phuwong phap tir don gian dén phuc tap tly
thudc vao muc do san cé caa dir liéu. Vé pham vi ap dung ST c6 thé 4p dung
cho tirng ngan hang don 1é hoic nhdém céc ngan hang dong hang cho téi pham
vi toan hé théng. Sau ddy ching ta s& nghién ctu chi tiét cac cach phan loai
ST. (Xem Hinh 3)
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Hinh 3 - Phan loai kiém tra sic chiu dwng

Trién khai di¥ liéu thi
tredong

Trién khai trén Bang can
doi

Tw trén xuéng
Top-down

T duwdi lén
Bottom-up

Kiém tra do nhay < Kich ban

1.2.1. Phan loai theo két qua tac dong

Két qua thuc hién ST thudng dugc thé hién & hai hinh thirc: Mic d6 tac
déng vao vonhoic mirc do tdc déng vao kha néing thanh khoan. Vi vay, & goc
d6 nay co hai loai ST - (1) ST dé danh gia kha nang mot ngan hang cé thé duy
tri & trang thai binh thuong (khoéng d6 v&) hay con goi 1a ST vé vén-
SolvencyStress Test va (2) ST dé danh gia kha ning thanh khoan cua ngan
hang - Liquidity Stress Test.

Déi véi ST vé van, két qua do luong dugc phan anh 14 mac bién dong
ctia cac chi so tai chinh nhu ty & an toan vén, mac do ton that, chat luong tai

san.

DPéi véi ST vé thanh khoan, két qua do luong thong thuong két qua
duoc dién giai ¢ 2 chi sé: (1) S6 ngay ngan hang cé thé dap tng duoc nhu cau
chi tra trong hoan canh gia dinh khong co su hd tro tur thi truong lién ngan
hang hoac tir NHTW; va (2) S6 ngay ngan hang van cé thé duy tri dap tng
duoc cac ty 18 an toan vé thanh khoan trong hoan canh gia dinh khéng c6 su

hd tro tur thi truong lién ngan hang hoic tr NHTW.
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1.2.2. Phwong phap phan loai do nhay va phwong phap phan tich
kich ban

Dé tao ra sy Kién “cuc do nhung c6 kha ning xay ra”, ngudi thuc hién
thuong dua ra hai dang su kién: (1) su kién c6 mot yéu té gay ra rai ro bién
dong hodc (2) su kién c6 nhiéu yéu té gay ra rui ro bién dong dong thoi
(ching ta thuong goi la kich ban). Tuwong wng va&i hai loai su kién nay,
phuong phéap thuc hién ST bao gém hai phuong phap phd bién 13 phuong
phap kiém tra dé nhay (sensitivity test) va phuong phéap kiém tratheo kich bdn
(scenario test). Ca hai phuong phap nay déu cing muc dich dua ra nhirng tinh
hudng bét loi va tinh toan tac dong. Tuy nhién phuong phap kiém tra d6 nhay
phan tich tac dong khithay d6imot yéu to rai ro. Trong khi d6 phuong phap
kiém tra theo kich ban danh gia su thay doi nay khi dwa ra mét kich ban trong
d6 gia dinh thay doi dong thoi nhiéu yéu té rui ro. Nhu vay vé ban chat, phan

tich d6 nhay 1a phuong phap phan tich kich ban don bién.

Phuong phap phan tich do nhay thuong duoc ap dung khi danh gia su
thay doi gia tri cua danh muyc truéc nhiing bién dong don nhu thay doi cua lai
sut, ty gia, gia co phiéu... Trong khi do, phan tich kich ban thuong duoc Gng
dung & pham vi rong va hé théng hon va ap dung cho toan bd ngan hang hoac
ca hé thong. Cac bién sé trong kich ban la nhiing bién sé vi mé nhu thay doi
GDP, ty 18 that nghiép, sut giam gié tri bat dong san... Chinh vi vdy, phuong
phap xay dung kich ban phtc tap hon phuong phép kiém tra 6 nhay va doi
hoi nhiéu loai dit liéu khac nhau.

Ngoai hai phuong phap phd bién nay, Cihak (2004) di nhan manh dén
viéc danh gia kha ning ton thuong cua hé thong néu nhu ¢ sy d6 v ciamot
ngan hang- rui ro lan truyén (contagion analysis).Noi cach khac, danh gid rui
ro lan truyén nham tim hiéu co ché truyén dan cac cl séc tir mot ngan hang
dén toan bo hé thbng.

Phat trién tir hai phuong phap phd bién nay, cac té chuc tai chinh quy

mo 16n, phuc tap da sir dung cac phuong phép tinh vi hon bao gém phuong
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phap tiép can theo tinh hubng xau nhat, wéc tinh ton that toi da (Maximum
Loss Approach), va ton that trong trudng hop rat bat thuong (Extreme Value
Theory - EVT).

Hép 3 - Yéu ciu thwc hién ST theo phwong phép phén tich dd nhay déi véi rii ro
14 suat ciia Basel

Theo yéu ciu cua Basel (nguyén tic s 14), cac ngan hang phai thuc hién ST danh gia rui
ro lai suit cia ngan hang bang phuong phap kiém tra d6 nhay. Theo d6, co quan quan ly s& quy
dinh cac ¢ séc 13i suat chuan dé cac ngan hang thuc hién va béo co két qua cho co quan quan ly.
Néu tac dong cua cd sbc 13 suat 1am gia tri kinh té cua von ngan hang sut giam hon 20% tong vén
cdp 1 va von cép 2 thi co quan quan ly phai c6 bién phap can thiép yéu cau ngan hang ting von
hoac cd bién phap giam mirc d6 rui ro (Basel 2, doan 764)

Nguyén tic s 14:

Co quan giam sat phai danh gia mirc 46 day di cua hé thong do ludng noi bo ddi véi rai ro
13i suat trén s6 ngan hang. Néu hé thong nay khong bao quat day du rai ro lai suat, ngan hang phai
chinh stra dé dap ung cac yéu cau chuan muc. Bé dap ung yéu cau giam sat ciia co quan quan ly vé
rai ro 13i suat & cac ngan hang, cac ngan hang phai bao cao két qua do ludng noi bo bao géom céc

tac dong vao gia tri kinh té cia ngan hang déi véi cc cl soc chudn vé 14i sudt

CU sbc chuan vé 13i suat nhu sau:
Pai Véi cac trang thai bang dong tién ciia nhom G10:

Gia dinh lai suat ting hodc giam 200 diém co ban dong thoi ¢ cac ky han, hoic ldy cac
muc thay doi I4i suat thir 1 hoac 99 phan vi (percentile) trong thoi ky 1 niam nam giir (240 ngay lam
Vviéc) va co dix liéu quan sat ciia 5 nam

Pai Véi cac trang thai bang cdc dong tién ngoai nhém G10:

LAy lai suat & muc 1 hoac 99 phan vi (percentile) trong thoi ky 1 nim (240 ngay 1am viéc)
va c6 dit liéu quan sét t6i thiéu 1a 5 nam, thuc hién cd séc thay ddi dong thoi & cac ky han theo cac

muc |4i suat nay, hoic

L4y cac murc thay dbi I3i suat thir 1 hozc 99 phan vi (percentile) trong thoi ky 1 ndm nim

gitr (240 ngay lam viéc) va co dir liéu quan sét cia 5 nam.
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1.2.2.1.Kiém tra (Phan tich) dé nhay

Kiém tra/Phan tich d6 nhay danh gia tic dong ngan han vao gia tri danh
muc dau tu do khi ¢ mot yéu tb rui ro thay doi. Yéu té rui ro duoc hiéu 1a
ngudn phat sinh ra rai ro gan véi di tugng ma ching ta thuc hién ST. Vi du,
néu ngan hang thuc hién kinh doanh cac cong cu phai sinh l4i suat hoic cé
chénh léch vé thoi gian an dinh lai 13i suat giira cac cong cu trén tai san co va
tai san no thi ngan hang chiu rui ro 1ai suat. Khi d6 ngudi thuc hién sé dua ra
cac cl sbc tang, giam dot ngot vé 13i suat dé danh gia kha nang chiu dung cua
ngan hang. Phuong phap nay con goi la phén tich rai ro don (single risk factor

analysis).
1.2.2.2. Phwong phdp kiém tra/phan tich theo kich bdn

Nhu da trinh bay ¢ trén, phuong phap phan tich kich ban danh gia tac
dong khi 6 nhiéu yéu té rui ro cung thay doi dong thoi. Co hai loai kich ban:

kich ban dya trén cac su kién, sb liéu trong qué khir va kich ban tu gia dinh.

Céac kich ban dua trén cic bién dong bat thuong trong qua kha dugc
thuc hién véi gia dinh rang c6 thé s& xay ra trong tuong lai. Theo cach lam
nay, ching ta s& str dung cac sé liéu trong thoi ky xay ra bién dong l6n va ap
dung vao danh muyc tuong tng dé danh gia mirc do ton thuong. Cac bién dong
trén thi truong c6 thé sa dung nhu dién bién 14 suat, ty gia va thi truong
chting khoan Viét Nam nam 2008, 2011, su kién d6 v& ngan hang Lehman
Brothers, tylé that nghiép, ty Ié doanh nghiép c6 két qua kinh doanh 15... Tuy
nhién do su phéat trién va d6i méi khdng ngirng cua thi truong tai chinh, gia
dinh nay khong con dung ving. Do do, nguoi thuc hién ST phai “tuong
tugng, suy luan” thém cac su kién gia dinh (hypothetical event) -day chinh la
phan“nghé thuat” cua cac kich ban nay. Tuy nhién, nhuoc diém cua loai su
kién, kich ban nay 1a chung ta khong c6 co sé dé xac dinh duoc kha ning xay
ra caa nhiing su Kién “tu tao” nay. Thach thic ndy khdng chi riéng ddi véi cac
ngan hang ma cling 1a thach thuc cia co quan giam sat khi danh gia chat

luong kich ban do cac ngan hang thuc hién.

22



Quyét dinh xay dung kich ban nao phu thudc rat nhiéu vao kha ning

san c6 cua dir liéu, cac dic thd cua nén kinh té tirng qudc gia va hoat dong

ngan hang cua qudc gia d6.Mot qudc gia khong thé sao chép kich ban thuc

hién & mot qudc gia khac &p dung véi hoan canh caa minh. Trong qué trinh

nghién ciru cac yau cau vé dix liéu, dé co cac gia dinh tét ngoai cac yéu cau da

dang vé di liéu, yéu cau vé thoi ky cua chudi di liéu ciing 12 mot thach thic

rat 16n. Thong thuong céc kich ban yéu cau can cé di liéu téi thiéu cua 12-15

nam.(Tham khao cac kich ban & Bang 1 dudi day)

Bang 1- Céc Kich ban vi mé ap dung tai mét sé quoc gia SEACEN

Hong Kéng

Céc kich ban tir mirc co ban dén mirc cang thang dua trén: (1)
Téc do tang truong GDP; (2) Toc do tang truong GDP caa Trung
Quéc; (3) L&i suat; (4) Gia bat dong san

Indonesia

(1) Dich chuyén cac nhém ng xudéng mic thap hon vai ty 1é 20%;
(2) L&i suat ting 100 diém co ban; (3) Pong Rupuah giam gia
20% trong cac loai ty gia co ky han thap hon 3 thang; (4) Gia trai
phiéu chinh pha giam 20%; (5) Téc d6 ting truong GDP thuc

giam.

Malaysia

Cac thong sb kinh té vi mé co thé so sanh véi cac mirc do toi té
nhét trong lich st nhu khang hoang tai chinh Pong A 1997; bong
bong dot-com 2001 va bing né dich SARS nam 2003; Cac nhan
t6 bén ngoai nhu suy thoai kéo dai ciia cac nén kinh té thé gisi va

trong khu vuc

Philipines

Kich ban tir mtrc co ban dén murc cing thang dwa trén : (1) Toc do
tang truong GDP qudc gia; (2) Lai suat; (3) Ty 1é lam phat (4)
Téc d6 tang truong tién gui; (5) Ty gia hdi doai (v6i dong USD)

Singapore

Cac cl soc kinh té vi md khac nhau; cac ct sdc ddi vai nén kinh
té thé gisi; Du bao vé thu nhap va chi tra ¢ tirc trong giai doan

cang thing

Pai Loan

(1) Sut giam doanh thu ctaa khach hang vay la doanh nghiép (2)
Sut giam thu nhap thuc cua khach hang vay la hg gia dinh (3) Sut

giam gia tri tai san thé chap la bat dong san.
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Kich ban tir co ban dén muc cing thang dya trén : (1) Toc do ting
trusng GDP qudc gia va cac cdu phan cuaa no; (2) Lai suat; (3) Ty
Thai Lan 1& lam phat (cbt 18i va biéu kién — core and headline) (4) Ty gia
héi doai (véi ddng USD) (5) Gia dau thd (6) Toc do ting trudng

GDP cua cac dbi tac thwong mai.

Nhu d3 dé cap o trén, tir hai phuong phap phd bién nay, cac ngan hang
da phat trién thém nhiing k¥ thuat phuc tap hon 1a phuong phap xéac dinh ton
that t6i da va hoc thuyét xac dinh gia tri rat 16n. Phuong phap xac dinh ton
that t6i da dénh gia mac d6 rai ro cia danh muc bang viéc nhan dang trudng
hop ma & d6 cac yéu to rai ro khi két hop véi nhau gay ra mic do ton that 16n
nhat.Mot s6 nho cac to chic sir dung ly thuyét gid tri rat Ion (Extreme Value
Theory - EVT) dé xé4c dinh ton that tiém tang trong céc su kién rat bat thuong
nhung c6 thé xay ra.Ban chat EVT la viéc thong ké va danh gia cac trudng
hop X4c suat xay ra thip nhung tac dong rat 1on (sw kién nam ¢ phan
cubi/dudi ctia dudng phan bd - su kién “dudi” — “tail” event). Cach tiép can
nay duoc danh gia 1a co tinh linh hoat cao hon vi né chi tap trung vao phan

“dudi” cua dudng phan bd xac suat.

Bang 2 - TOm tit cac ky thuat ST

K¥ thuat Két qua dau ra

Kiém tra sy nhay cam don gian Thay doi trong gia tri danh muc doi véi mot hoac
mot s6 cu soc tir 1 nhan to ruai ro

Phan tich theo kich ban (Gia dinh | Thay doi trong gié tri danh muc néu kich ban xay ra
hoac theo lich str)

Ton that toi da Tong céc kich ban xau nhat cua cac danh muc dau tu

Ly thuyét gia tri t6i da/cuc 1on - [ Phan bd xac suat cua cac ton that cuc I6n
EVT
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1.2.3.Phan loai theo cach tiép canTir trén xudng (Top down) va Tir

dwéi 1én (Bottom up)

Cach tiép canTur trén xudng (Top down) hay phuong phap Tur duéi 1én
(Bottom up) trudc hét 1a noi dén “Ai thuc hién ST - Co quan quan ly hay céc
ngan hang?”. Céch tiép can “Top-down” dugc thuc hién boi co quan giam sat,

trong khi céch tiép can “bottom-up” s& do tirng ngan hang thuc hién.

Déi véi cach tiép can “top-down”, dua trén s liéu bao cdo cua céc
ngan hang, co quan giam sat s& ap dung cac kich ban khac nhau dé danh gia
muc d6 ton thuong cua hé théng hoic tirng nhdm ngan hang riéng biét (con
goi 1a phan tich nhém dong hang). Céach 1am nay cho phép co quan quan 1yso
sanh duoc cac két qua cua cac ngan hang voi nhau. Theo Cihak (2007), nhugc
diém cua phuong phap top-down 1a do 4p dung sé liéu tong hop nén khéng
nhan ra dugc mirc do rai ro tap trung ¢ teng ngan hangva khéng phan anh
dugc méi lién hé gitra cac ngan hang nay.Do d6, cach tiép can nay co thé da
xem nhe kha ning d6 v& cua 1 vai ngan hang c6 thé dan dén ton thuong cho
toan bo hé thong. Pay ciing 1a mot trong nhiing ly do ma Cihak (2004, 2007)
bd sung thém k¥ thuat ST vé rui ro lan truyén. (Xem Hop 4)

Nguoc lai, cach tiép can “bottom-up” s& do ting ngan hang tu thuc
hién theo cac kich ban do co quan quan ly quy dinh hoac cac kich ban dac thu
riéng. Uu diém cua cach 1am nay Ia ngan hang ¢ thé tan dung tét cac dir liu
dic thd caa danh muc dau tu cta ngan hang. Ciing theo Cihak (2007), phuong
phap nay gitp co quan quan ly nhan dang dugc rai ro tap trung va rui ro lan
truyén dé cd cac bién phéap xu ly kip thoi. Tuy nhién, do su khéc biét vé md
hinh thuc hién va tinh chat hoat dong khac nhau cua cac ngan hang, viéc so

sanh cac két qua caa cac ngan hang s& c6 nhiing han ché nhat dinh>.

% Ngoai trir cac kich ban chudn do NHTW quy dinh, cdc ngan hang s& xay dung nhirng kich ban riéng phu
hop véi danh muc dau tu cia minh dé thuc hién ST. Nhu vay s€ khong the so sanh két qua ST cua cac ngan
hang voi nhau.
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Hop 4 - Cac kich ban dwgc 4p dung véi phwong phap topdown
Cac mo hinh hai quy vé wéc tinh tén that cho vay

MGt trong nhitng phuong phap Top down phd bién ma co quan quan ly sir dung 1a mé hinh
hoi quy cua ty 18 tn thét tin dung cua ca hé théng ngan hang. M6 hinh nay duoc st dung dé wéc
tinh tac dong cua nhitng bién sé kinh té vi mé 1én chat luong tin dung cua ngan hang. Tuy theo
ting qudc gia va tirng md hinh can lya chon nhitng bién sé kinh té vi mé phu hop. Mot sé md hinh
phé bién bao gom:

M® hinh Froyland va Larsen (2002) vé ton thét tir cho vay ho gia dinh déi véi ngan hang la
mot ham sé caa no tir khu vire ho gia dinh, thu nhap va ty 18 that nghiép.

M® hinh cua Andreewa (2004): Ty Ié no x4u trén tong tai san (NPL) d6i vé6i cac khoan vay
doanh nghiép 1a ham sé cia Xac suit pha san PD va mot sé bién sé kinh té bao gom ty 1& that
nghiép va ty 18 14i suat thuc

Benito et al (2001): Sut giam gia nha dat va 14i suat tang tic dong dén ty 18 no xau bat dong
san

Hoggarth va Whitley (2003): Str dung mé hinh cia NHTW Anh, danh gia tac dong cta cac
bién s6 kinh té vi mé di voi cac khoan du phong moi

Pra et al (2000): Panh gia tac dong cuia GDP thuc, gia bat dong san, lam phét, 14i suat thyuc
ddi vai trich 1ap dy phong rai ro va ddi vai thu nhap cua ngan hang
Pesola (2001): Ton that cho vay 1a 1 ham sé cua GDP, ty & no, cac thay doi bat thuong cua thu

nhap va l4i suat.

Quyét dinh lya chon céch tiép can Top-down hay Bottom-up tdy thudc
vao muc dich sir dung. Theo céac két qua thong ké nhiéu qudc gia co xu huéng
sa dung phuong phap top down hoic két hop véi phuong phap bottom-
up.Mathew et al (2004) dé chi ra rang ¢ nhitng quoc gia ma cac ngan hang
khéng di kha nang dé danh gia tac déng tir nhiing cl soc nhdt dinh thi co
quan quan Iy nén ap dung phwong phdp top-down dé dinh gia toan hé
thong.Hinh 4 va Bang 3dudi day chi ra sy khac biét va wu nhuogc diém cua 2

cach tiép can nay.
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Hinh 4 - Thong ké viéc sir dung Top-down hay Bottom-up

Co quan quan

ly st dung Top
down
31%_\

Top down va Bottom up *

Chi str dung
Bottom up
7%

*1/ Piéu tra 45 quoc gia thuc hién FSAP

1

FSAP va Co
quan quan ly
cung két hop
st dung Top-
down va
ottom up

hém FSAP
str dung Top
down
40%

Bang 3 -Tom tit sw khac biét gitra cach tiép can Top-down va

Tb chie thyc hién

Bottom-up®
Top-Down Bottom-Up
NHTW/Co quan giam sat Turng ngéan hang tu xay dung

cbng cu riéng caa minh hoac
st dung cac mo hinh noi bo

Dt liéu

Str dung dir liéu tong hop cua tung
ngg?m hang hoac di liéu toan hé
thong

Str dung dir liéu danh muc
dau tu/kinh doanh ctia ngan
hang, hozc dir liu vé khach
hang cua tirng ngan hang

Phan tich tac dong

banh gia tac dong cua tung kich
ban ddi cac khoan muc cua ca hé
thdng hoic ting ngan hang, va
danh gia cac trang thai von

banh gia tac dong cua kich
ban d6i voi tinh hinh tai
chinh cua tung khéch hang,
sau d6 tong hop tac dong dé
xem xét muc do anh hudng
vao danh muc va vén cua
ngan hang.

Uu diém

Str dung hiéu qua khi danh gia rui
ro tin dung.

Cho phép so sanh cac ngan hang va
c6 thé danh gia duoc tac dong lan
truyén.

Do duoc thiét ké riéng cho
tirng ngan hang, va c6 nhiéu
dir li¢u hon, nén phan anh
tdt hon ddi véi rai ro thi
treong va rui ro thanh khoan
¢ tung ngén hang

Nhuge diém

Khoéng phan anh r6 dugc tinh trang
rui ro tirng ngan hang

Kho khan trong viéc so sanh
két qua cua cac ngan hang
véi nhau.

® Subhaswadikul (2010) va Zhu (2010)
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1.2.4. Phan loai theo rii ro

Dbi vai mdi rai ro dac thu trong hoat dong ngan hang, ching ta c6
nhitng ky thuat kiém tra stc chiu dung khéc nhau. Nhin chung, nhitng rui ro
dudi day 1a nhitng rai ro pho bién ma co quan quan 1y cling nhu cac ngan

hang can do luong va danh gia:

Rui ro tin dung & rai ro tap trung tin dung;

Rui ro i suat;

Rui ro ty gia;

Rui ro thanh khoan;

Rui ro lan truyén lién ngan hang.

Déi vi mbi yéu to rai ro néu trén thi cd cac ky thuat kiém tra sic chiu
dung va yéu cau dir liéu khac nhau. Chung ta s& nghién ctu chi tiét cac ky

thuat nay ¢ chuong hai.

Tom lai, viéc lya chon cach thuc hién, lya chon phuong phap phuc tap
hay don gian va kiém tra véi loai rai ro nao phu thudc rat nhiéu vao mac do
san c6 cua dit liéu, kha niang va nguon luc thyc hién. Thong thudng, voi bat
ctr phuong phap ST nao thi chung ta déu can chudi dit liéu du dai, tdi thiéu 1a
mot dén hai chu ky kinh té (10-15 nam) dé co thé tim ra moi quan hé giita
hoat dong ngan hang véi cac bién s6 kinh té vi mé (trong trwong hop xay
dung kich ban) hodc dé kién tao nhitng ct sé¢ hop ly cho tung loai rui ro
(trong truong hop thuc hién phuong phdp phdan tich dé nhay). Pay 1la mot
trong nhiing thach thuc rat 16n d6i véi cac qudc gia dang phat trién nhu Viét

Nam do thiéu vang mot nén tang co sé dit liéu vitng chic.

Tuy nhién, s& rat sai 1am néu nhu coi nhuoc diém nay 1a mot su bién ho
cho viéc khdng thuc hién ST. Nhiéu nghién ciu trén thé gioi da dua ra nhiing
giai phap cho nhiing quéc gia & tinh trang thiét hut dit liéu.Chuong 2 va
Chuong 3 s& phan tich sdu hon vé yéu cau dir liéu va nhitng dix liéu con thiét
hut & Viét Nam.
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1.3. Quy trinh thuc hién kiém tra sic chiu dwng

Muc dich cua phan ndy nham md ta cac budc cong viéc khi thuc hién
kiém tra stc chiu dung. Pay 1a quy trinh chung duoc &p dung cho tung loai
rai ro, va co thé thuc hién theo céch tiép can Tur trén xusng ciing nhu Ter dudi

A

Ién.

V& co ban, quy trinh bao gém 3 giai doan: Nhan dang tén thuong, Xay
dung kich ban va &p dung vao bang can d6i ngan hang. Quy trinh bat dau tir
viéc xac dinh nhimg linh vuc quan trong, nhitng ton thuong dac thi cua doi
tuwong can thuc hién ST. Giai doan thir hai 12 viéc xay dung céac kich ban dya
trén viéc nhan dang. Budc cudi cung 1a xac dinh dwgc méi quan hé cua cac
kich ban vai cac khoan muc trén bang can doi va bao céo thu nhap caa ngan
hang. (Mathhew et al 2004).

Pé thyc hién quy trinh nay, chlng ta can c6 cac di liéu phuc vu céc
buéc nhan dang ton thuong va thiét 1ap cac quan hé dinh luong. Theo phan
loai cua IMF, ¢6 3 nhdm dix liéu chinh can c6 bao gom: (1) Céc dix liéu chi sb
vi mo, (2) dir liéu cau tric nganh nghé kinh té va (3) dir liéu tong hop va riéng
Ié tirg ngan hang, dac biét 1a cac chi so tai chinh lanh manh theo chuan myc
cua IMF (Financial Soundness Indicators). Cac chi s6 lanh manh tai chinh
duoc st dung dé theo dbi mirc do lanh manh cua céc to chic tai chinh, thi
truong va cac dbi tuong di vay. Trong khi d6, cac dix liéu cau tric hé thong va
kinh té vi mé duoc str dung vi chung cho phép ngudi st dung c6 thé du doan
va danh gia kha ning xay ra cac cl sbc tac dong dén thi truong tai chinh
(Cihak 2004, policy note 2)

1.4. Cac ky thuat xay dung kich ban

Nhu d3 gidi thiu ¢ phan trén, kich ban tao Iap phai la tinh huéng bao
gom nhiing thay d6i “cuc d6” nhung “c6 kha ning xay ra”. Thong thuong co
hai cach dat van dé khi tao l1ap kich ban (Cihak, 2004). Cach Iam tha nhat 1a
véi 1 X4c suat xay ra cho trude, ching ta tim ra kich ban cuc do, vi du ching

ta lya chon xéac suat xay ra cua kich ban 13 1%, sau d6 xac dinh kich ban ¢
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X4c suat d6 va danh gia muac do tac dong. Cach l1am thu hai 1a lua chon trudc
cac ngudng két qua tac dong ma chung ta mong doi, tir d6 xac dinh hoan canh
c6 thé gay ra tac dong dén nhitng ngudng nay. O mot sd tai liéu khac, ching
ta c6 thé tim thay hai cach tiép can nay véi tén goi khéc - Cach tiép can dua
trén danh muc (x4c dinh truéc mic ton that rdi tim kich ban) va céch tiép can

dwa trén kich ban (x4c dinh kich ban trugce rdi tinh toan ton that).

Déi voi cac 1am tht nhat, dé luong hda mot su Kién “cuc do va co kha
ning xay ra”, tir dir liéu lich str, ching ta c6 thé xay dung duong phan bd xac
suat, phan bd ton that rdi tir d6 tap trung vao cac sy kién “dudi” (ddp 1#ng yéu
cau ciee dg), tim ra nhitng mac gid tri thay doi cuc do tai mac xac suat xay ra

rat thap, vi du kha niang xay ra 1a 1% (ddp iing yéu cau c6 khd ndng xdy ra).

Déi vai cach 1am thir hai - xac dinh ngudng, ngudi thuc hién s& dat cau
hoi nhu hé thong ngan hang van dam bao céc ty 1¢ an toan von & ty 1é no xau
I6n nhat 12 bao nhiéu? Hay ¢ ty Ié no xau nao thi 25% céc ngan hang sé
khong dam bao ty Ié an toan vé vén 9%?Cach 1am nay con dugc goi 1a ST

nguoc (Reverse Stress Testing).

Uu diém cuaa cach 1am tht hai 12 khong yéu cau ngudi thuc hién phai
diéu chinh, xac dinh céc kich ban vi mo, trong khi né ¢6 thé dua ra nhiing dap
an rd rang. Cdach lam nay ddc biét kha thi véi cac quoc gia ma dang thiéu hut
hodc khéng dam bao chat lhwong dir liéu Ngoai ra, cach lam nay ciing 1a 1 co
s& tham khao khi ngudi thuc hién muén kiém tra véi cac kich ban gia dinh.
V& han ché, cach 1am nay chi thuan tién néu dung phuong phap phan tich do
nhay, trong d6 ngudi thuc hién chi tao sdc cho 1 yéu té rai ro. Vi céac kich
ban véi nhiéu yéu to rai ro do phai tinh dén yéu té twong quan nén phuong
phap dua trén ngudng tac dong xac dinh trudc nay sé kho thuc hién.

Trén thuc té, cac qudc gia déu dat ra cac kich ban trudc hét tir cac su
kién xay ra trong qua khtr nhu khiing hoang Chau A nam 1997 va cudc khing
hoang gan day nam 2008 vi nhiing su kién nay thoa méan diéu kién “c6 kha

ning xdy ra” dé kiém tra. DPbi véi cac cl séc don nhu ca séc vé ty gia, 1
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suat, théng qua dit liéu lich sir ngudi thuc hién o thé tim dugc mac sdc “cuc
d6” va “co kha niang xay ra”. Thong thuong, cl soc nay 1a 3 do léch chuan vé

cac thay d6i ty gia hoic i suat trong quéa khir (tuong duong do tin cay 1%).
1.5. Cong bo thong tin vé két qua ST

Cho dén nay van chua c6 mot nguyén tic thong nhat vé mic do minh
bach can c6 ddi véi két qua ST. Mot qudc gia vaoi nén kinh té méi ndi nhu
Viét Nam ciing can than trong khi xem xét, lua chon 4p dung céc thdng 18
minh bach cua cac qudc gia phat trién. Vi du d6i véi truong hop cia My, két
qua Kiém tra sicc chiu dung cua ting ngan hang phai duoc céng bd trong khi
cac nudc khéi EU chi cong bb két qua tong hop va khdng néu ra tén cu thé
cac ngan hang. Mic du khi cac ngan hang cong bb két qua ST thuong xuyén
s& tang cuong cac hiéu biét trén thi truong, nhung ciing can than trong Vvoi
truong hop cong bé thong tin ¢o liéu lugng qua muc can thiét co thé gay ra
CAC X40 tron I6n, dic biét véi nhitng nén kinh té phu thudc 16n vao hé thong
ngan hang nhu thi truong Chau A. Cudi cing, do su phuc tap vé ki thuat thuc
hién, to chuc tai chinh va co quan quan ly rat can phai can trong khi cong b
thong tin dé tranh céng ching, thi truedng hiéu sai vé két qua kiém tra sac chiu
dung, tham chi s& vo cung nguy hiém va c6 thé dan dén mat 6n dinh thi
truong’.

Dué6i day (Bang 4) 1a tdm tat vé chinh sach cong bd thdng tin cua cac
NHTW khéi SEACEN dbi véi két qua ST (Bang 7 - SEACEN p29). Chng ta
c6 thé thay rang cac NHTW dit ra nhitng nguyén tic rat khac nhau déi véi

ché do cong bd thong tin két qua kiém tra sic chiu dung.

7 Mic du vay, Nagy (2009), Tarullo (2010) cho rang kinh nghiém thuc t& chi rang thi trwong
thwdong c6 cac phan &ng tich cwc khi c6 cac két qua va nén cong bé thwong xuyén két qua kiém tra sitc
chiu dwng.
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Bang 4 - Sw tham gia, mirc @9 thuwang xuyén va pho bién caa ST tai
mét so6 nén kinh té SEACEN
Céc nen S6 céc té chikc tham gia M aL Cong bo cac
kinh te g thuwdng xuyén ket qua
Hang thang 4o v6i Cong bé mot phan
rui ro tin dung, rui ro o LA
o , (khong co tén cua
thi truong, rai ro cac t6 chuc) thon
Indonesia 100% thanh khoan. ba C3 g
Hang Quy déivei | Jua bao cao Xem
Aol - xét On dinh Tai
phan tich rui ro vi .
A chinh.
mo.
Hang quy -cac to Cong bo mot phﬁ”
L2 (khéng co tén cua
A A 03T Al chuc tai chinh f A -
. 100% cac to chuec tai chinh . cac to chuc) thong
Malaysia N a 6 thang -NHTW o
thugc giam sat cia BNM qua bao cao Xem
(Bank Negara t On dinh Tai
Malaysia) XeE On dinh Tai
chinh
10 ngan hang hang dau Corlg bo [n?t phqan
X A (khéng co tén cua
(trong so 38 ngan hang) - cac to chic) thon
Phillipines khoang 62% H¢ thong Ngan | Hang quy o g
ha e Lo qua bao cao Xem
ang Phillipines vao thang A 4 <
xét On dinh Tai
3/2010 )
chinh
20% tong so ngan hang o
Singapore (hodc trén 65% tong toan by | It nhat la hang ndm | Khdng
hé thong ngan hang)
Sri Lanka Tat ca c&c NHTM Hang quy Khong
92% ngan hang trong nudc,
bai Loan chiém 98% tong tai san ngdn | Hang nam Khéng
hang trong nudc
100% ngan hang trong nudc,
Thai Lan bao quéat 80% tong danh muc | Hang nam Khoéng

ciia moi ngan hang

1.6. Han ché cta ST

Mac du ST dugc nhin nhan la moét cong cu hiru ich trong céng tac thanh

tra, giam sat va quan 1y rai ro, nhung néu ching ta khéng hiéu dang va nhin

nhan nhitng han ché cua nd thi khdng thé sir dung hiéu qua cong cu nay.

Truéc hét, ST thuong nhin nhan dbi twong ST 1a ddi twong fink va thu

déng, tac 1a ching ta bo qua nhitng phan tng hay cach ung pho cua déi
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tugng d6 trong thuc té. Bong thoi, két qua kiém tra thuong khong tinh dén
c4c chinh séach tir co quan quan ly.Diéu ndy duong nhién khong ding trong
thuc té. Vi vdy, ching ta nén nhin két qua cua ST nhu nhitng chi s6 phan
anh muc do ton thuong hon 1a nhitng két qua mang tinh chat du bao. Pay la

mot nham 1an phé bién khi dién giai két qua ST.

ST c6 thé dua ra uéc tinh ton that tir mot sy kién cu thé nhung khong
cho ching ta biét xac suat xay ra tai muc ton that 6 1a nhu thé nao, day 1a
mét trong nhitng han ché 16n nhat. N6i cach khac, cong cu nay c6 thé tra loi
cau hoi muc ton that cé thé 1a bao nhiéu, nhung lai khdng cho ching ta biét
bao nhiéu phan tram kha ning ching ta s& chiu mac tén that d6? Nhuoc diém
nay da han ché tinh minh bach khi dién giai két qua. Twong tu, nguoi thuc
hién c6 thé “tudng tuong”, “suy luan” ra nhitng su kién gia dinh (hypothetical
event), chua tirng Xay ra trong thuc té dé danh gia mtc d6 ton thuong. Tuy
nhién, ching ta lai khong thé uéc tinh dugc sy hop 1y va Xac suat xay ra su
kién d6 1a nhu thé nao? Pay 1a mot nhuoc diém cb hiru cua kich ban hay su
kién gia dinh.

Mic di ST la nhitng k¥ thuat dinh lugng va dudng nhu c6 tinh logic rat
cao, nhung trén thuc té khi van dung c6ng cu nay chua hin da dem lai su
minh bach hoic rd rang. Nguy@n nhan chinh vi thuc hién kiém tra stc chiu
dung phai dya trén nhiéu quyét dinh chii quan nhu lya chon yéu t6 rui ro dé
kiém tra, lya chon cach két hop céac yéu té rui ro, chon ving dit liéu dé xac
dinh quy mé cl séc, khung thoi gian tac dong®...M4&i mot nhém thuc hién co
thé ¢6 nhitng quyét dinh chuyén mdn khac nhau va tham chi khi dién giai két
qua ciing c6 thé co su khéac biét. Mot vi du dién hinh 1a khi thyuc hién phuong
phap top-down vaéi rui ro tin dung, nguoi thuc hién thuong gia dinh c6 mot cu
s6C V& ng Xau voi mot ty 16 nao d6 ap dung chung cho tat ca cac ngan hang dé
tinh toan tac dong (trong truong hop it dir liéu). Nhitng rd rang trong thuc té

cac ngan hang co6 cac danh muc cho vay khac nhau va thong thuong khi cé

¥ Vi du néu chung ta xac dinh mot cu soc 14i suét tai mirc 3 d6 1éch chuin vé bién dong lai suét thi quy mo cu
soc s€ rat khac nhau néu lya chon chudi dit li¢u vai khung thoi gian khac nhau.
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mot ¢l soc xay ra, ngan hang nao c6 danh muc cho vay bat dong san thuong
mai thuong s& dé dang bi ton thuong hon 14 ngan hang chi tap trung cho vay
mua nha. Trong trudng hop ndy, ching ta can rat can trong khi dién giai két

qua ST khi &p dung s6 liéu tong hop.

Cudi cung, do kiém tra stc chiu dung doi hoi khdi luong Ion dit liéu va
cac tinh toan, khong c6 mot md hinh kiém tra stc chiu dung nao c6 du kha
nang va dir liéu dé co thé tinh toan toan dién cac mdi quan hé giira cac yéu td.
Vi vay, khi dién gia két qua kiém tra, ching ta can hiéu rd nhiing gia dinh cua
m6 hinh va nhuoc diém cua nd. Ching ta s& tim hiéu rd hon vé han ché nay

trong Chuong 2, khi gi6i thiéu vé cac phuong phéap do luong rui ro.

Hop 5 - Tai sao kiém tra sirc chju dwng thit bai

Theo nghién ctru cua BIS, cudc khang hoang tai chinh toan cau vira qua cho thay nhiing
quy dinh, thong 1& 4p dung ST & cac ngan hang trude khi khung hoang xay ra 1a chua du, chua thé
hién duoc hét cac tinh hubng kich ban ci séc cuc diém, bién dong bit thuong. Néi dung hon,
khong phai chi vi hau qua cia cudc khiing hoang nghiém trong hon nhiéu cac tinh huéng ST dat ra,
ma con do thong 1é thuc hién ST chwa theo kip cac chudi su kién anh huong két ndi nhau. Phan 16n
cac mo hinh quan ly rai ro tin dung, ké ca ST, déu sir dung cac mdi quan hé théng ké lich sir dé
danh gia rai ro. Cac ngan hang gia dinh rang, cac méi quan hé lich st 1a co s& kha viing chéc cho
viéc “tién doan” rui ro cd thé xay ra trong twong lai. Tuy nhién, cuoc khung hoang da chirg minh
cho chiing ta thay, chi thuan tly dwa vao phuong phap nay 1a khong du. Thiz nhdt, véi nén kinh té
on dinh trong mot thoi gian dai, xem xét cac dir lieu quéa khir kho c6 thé ghi nhan dugc kha ning
xay ra cu soc hay viéc nhirng yéu kém dang duoc tich tu dan dan theo thoi gian trong hé thong. Thez
hai, trong diéu kién nén kinh té khé khan, khiing hoang, nhimg dic tinh rii ro c6 thé bién dong cuc
nhanh theo phan rng cua cac thanh vién tham gia thi truong, tir 6 giy tic dong twong tac 1an nhau
trong hé thong va tiép tuc khuyéch dai tic dong cta cl soc ban dau manh Ién rat nhiéu lan. Nhiing
phan g cuc diém lai hiém khi xay ra va khong duoc phan anh rd nét trong cac mé hinh (cha yéu
dwa vao dir liéu qua khir), ciing c6 nghia 13, nhitng phan tng nay rat kho dugc mé hinh hda mot
cach dinh lugng. Vi thé, cac ngan hang chua danh gia dung marc cac méi lién két gitra cac din bién
thi truong, dan dén cac tinh hudng kich ban chua phan 4nh dugc dy du cac tac dong lién két, dan
dit 13n nhau va két qua 1a khong danh gia dung dwoc mirc do ton that co thé xay ra trong céc tinh

hudng kich diém.

Ngoai ra, xuét phat tir nhitng yéu té chu quan, céc ly do Iam giam hiéu qua caa céng cu nay

bao gom:

34




Nguoi thuc hién danh gia thip xac suat xay ra cac hau qua tiéu cyc;

Cam thay bi mién cudng khi dua ra cac sy Kién cuc do vi khdng muén phai trich lap vén

du phong cho nhirng hoan canh do;
Cb tinh dura ra nhitng kich ban ma ngan hang van duy tri ty 1¢ an toan véntheo quy dinh;
Chudi thoi gian di liéu khong du dai, dic biét 1a & cac qudc gia dang phat trién;

Chit lugng dit liéu khong dam bao.
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CHUONG 2
KY THUAT KIEM TRA SUC CHIU PUNG THEO TUNG
LOAI RUI RO

Dua trén cac hiéu biét chung vé ST duoc cung cap & Chuong I,
Chuong 2 s& trinh bay chuyén sau vé nhiing ky thuat, phuong phap ST dang
dugc sir dung phd bién ¢ nhiéu quédc gia. Bé thuc hién ST, can bd NHTW can
c6 nhitng hiéu biét tét vé nhitng k¥ thuat ST duogc 4p dung phd bién trén thé
gidi, wu nhugc diém cua timg phuong phap va cac yéu cau vé dir liéu dbi véi
tung phuong phap do.

Vi vay noi dung Chuong 2 tap trung tra loi hai van dé co ban sau:

(1) Giéi thiéu cac ky thuat do lwang rii ro pho bién;

Trong pham vi dé tai, chuong 2 s& gigi thiéu céc k¥ thuat dugc ap dung
cho 4 loai rui ro trong yéu trong hoat dong ngan hang: Rui ro tin dung, rui ro
1 sudt, rui ro ty gia va rui ro thanh khodn. Ngoai ra, dé hd trg co quan quan
ly khi danh gia muc d6 rai ro hé théng, Chuong 2 ciing dé cap ti phuong
phap xem xét kha nang lan truyén, “lay nhiém” khi c6 mot t6 chac tin dung

mét kha nang thanh khoan -rai ro lan truyén (contagion risk).

(2) Panh gia tinh kha thi cia tieng ky thuat khi ap dung vao hé
thong ngan hang Viét Nam

Viéc quyét dinh sir dung phuong phap nao & NHNN can duocphan tich
trén cac tiéu chi nhu kha nang dap ung caa s6 liéu, uu diém va nhuoc diém
ctia phuong phép, kha ning dap ng cua hé thong cong nghé thong tin hién tai
va dinh huéng phét trién dai han thi trudng ngan hang tai chinh Viét Nam.
Trén co s& C4c Yeu cau ky thuat caa Chuong 2, Chuong 3sé nhiing danh gia

vé mirc do kha thi va kha nang ap dung tai NHNN.
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2.1. Kiém tra stc chiu dwng d6i véi rii ro tin dung
2.1.1. Khai niém rii ro tin dung

Rui ro tin dung duogc dinh nghia 1a kha ning khach hang vay hodc doi
tac ctia ngan hang khong thuc hién dugc nghia vu ctia minh theo cac diéu
khoan da thoa thuan trude véi ngan hang. Tir d6, dong tién ctia mot sd tai san
trong danh muc cua ngan hang sé khong duoc thanh toan day da dan dén tinh
trang tai san xau®’. Nhin chung, c6 ba nhém yéu t§ c6 thé dan dén rui ro tin
dung: (1) chu ky kinh té (yéu té rai ro kinh té vi mo); (2) yéu to rai ro cua
ting cong ty cu thé; va (3) chat luong thé ché (cac yéu td thé ché/cau trac lién
quan dén cac quy dinh vé tai chinh va cdng tac giam sat nganh tai chinh).
(Xem Hinh 5)

Hinh 5 - C4c yéu té vi mé din dén rii ro tin dung

Nén kinh
té di
xudng

Bién déng

|ai suAt AR e

4

Bién déng

gia nha Ruiro Ty l& don
clrava gia tin dung bay
von :

Tir cac nhém yéu td néu trén, cac md hinh rai ro tin dung can ban duoc
phat trién. Véi cac yéu té kinh té vi mo, rui ro tin dung hay chat luong tai san
duoc giai thich bang nhiing bién dong xay ra dbi véi diéu kién kinh té vi mé —
M6 hinh nay goi 1a md hinh tin dung vi mé. V& mit ki thuat, ngudi thuc hién

s& sir dung cac cong cu kinh té lugng dé xac dinh mdi quan hé giira chét

% Theo Kaminsky va Reinhart (1999), “thong thuong, van dé xay dén véi cac ngan hang khong phai tir phia
tai san No, ma 13 tir sy suy giam chat lwong tai san C6, bat ké 13 do r6t gia bat dong san hay do sb luong cac
doanh nghiép hoat dong trong linh vuc phi tai chinh bi pha san gia tang”
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luong tai san va cac bién sé vi mo. M6 hinh nay thuong dugc cac NHTW sir
dung dé dua ra cac du bao vé chat lwong tai san khi c6 cac cl séc vi mo xay

ra (Macro stress testing).

M0 hinh thirthai 1a mé hinh du bdo trén co so thong tin cua nguoi di vay
(borrower based approach), theo d6 mé hinh phan anh méi quan hé chat
lwgng tai san cua ngan hang vai tinh hinh hoat déng cua d6i twong di vay.
Theo d6, rui ro tin dung duoc giai thich bang céc bién s6 phan &nh kha ning
tra ng cua ngudi di vay nhu ty 1é don bay, doanh thu cua céng ty, ty 1& thanh
khoan, xu huéng nganh nghé, thu nhiap ho gia dinh, gia tri tai san thé
chap...Cach 1am nay thuong dugc cac té chac tin dung ap dung vi ho c6
nhiéu thong tin chi tiét vé doi tuong di vay.

Dua trén hai cach tiép can nay, cac NHTW da phat trién cac mo hinh
du bao chat luong tin dung phi hop voi dic thd kinh té ting quéc gia. (Xem
Hop 6)

Hop 6 - Cac kich ban dwoc 4p dung véi phwong phap topdown
Cé&c md hinh hdi quy vé wéc tinh tén that cho vay

MGt trong nhiing phuong phap Top down phd bién ma co quan quan ly sir dung 1a mé hinh
hoi quy cua ty 18 tén that tin dung cua ca hé théng ngan hang. M6 hinh nay duoc st dung dé wéc
tinh tac dong cua nhitng bién sé kinh t& vi mé 1én chat luong tin dung cua ngan hang. Tuy theo
ting qudc gia va tirmg md hinh can lya chon nhitng bién sé kinh té vi mé phu hop. Mot s6 md hinh
phd bién bao gdom:

M0 hinh Froyland va Larsen (2002) vé ton thét tir cho vay ho gia dinh d6i véi ngan hang la
mot ham sé caa no tir khu vire ho gia dinh, thu nhap va ty 18 thit nghiép.

M® hinh cua Andreewa (2004): Ty Ié no x4u trén tong tai san (NPL) d6i vé6i cac khoan vay
doanh nghiép 1a ham sé cia Xac suit pha san PD va mot sé bién sé kinh té bao gom ty 1& that
nghiép va ty 18 I4i suét thyuc

Benito et al (2001): Sut giam gia nha dét va 4i sut ting tic dong dén ty 18 no xau bt dong
san

Hoggarth va Whitley (2003): Str dung mé hinh cia NHTW Anh, danh gia tic dong caa cac

bién sb kinh t& vi mo ddi vai cac khoan dy phong moéi
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Pra et al (2000): Panh gia tac dong cua GDP thuc, gia bt dong san, lam phét, 14i suit thuc
dbi vai trich lap du phong rii ro va ddi véi thu nhap cua ngan hang
Pesola (2001): Ton that cho vay la 1 ham s6 cua GDP, ty 1& ng, cac thay doi bat thuong cua

thu nhap va l4i suat.

ST doi véi rai ro tin dung.ST dbi vai rai ro tin dung 1a qué trinh xac
dinh tac dong cua nhitng thay d6i khi c6 su cd xau/rt xdu xay ra 1én mot danh
muc hay tiéu danh muc tin dung, tir d6 danh gia tac dong dén bang can ddi tai
san va cudi cung 1a tac dong lén vén/ty 1¢ an toan vén cia ngan hang nhu thé
nao. Nhu vay, vé mit logic, dé thuc hién ST rui ro tin dung, cong viéc dau
tién can thyuc hién 1a xac dinh md hinh phan anh méi quan hé no xau (ty 18 ton
that) véi cac bién sb giai thich. Sau d6 chung ta s& gy s6c véi cac bién s6 nay
dé danh gia murc d6 tic dong vao chat luong tai san va ty 1& an toan vén caa

ngan hang.

Hiép udc vé vén Basel 2 cua Uy ban Basel da khuyén nghi cac ngan
hang (dic biét yéu cau cac ngan hang ap dung phuong phap xép hang noi bo
co ban va tién tién) phai thuc hién ST di véi rai ro tin dung nhu mot cong cu
quan Iy rii ro dé danh gia duoc stc khoe cua vén ciing nhu phan von dém caa
ngan hang. Phan tich két qua ST, ngan hang c6 thé danh gia d6 nhay cua cac
hé sb tin dung va cac phuong phap ang pho khi co su ¢ nghiém trong xay ra
nham dam bao tinh phi hop cta hé sé tin dung; dong thoi xac dinh cac moi
tuong quan “ngam” trong danh muc dé dua ra cac quyét dinh phu hop lién
quan dén phan bd danh muc. Quan trong hon ca, dya vao két qua ST, ngan
hang c6 thé danh gia duoc yéu cau vé von déi vai cac trang thai dai han dudi
suc ép cua moi truong tin dung khong thuan loi co thé xay ra trong tuong lai

va c6 thé xac dinh duoc ngudng canh bao vé tinh hinh thi truong.
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2.1.2. Phwong phap ST rii ro tin dung

2.1.2.1. X&c sudt vé ng, tén thdt khi vé ne, dw ne khi vé ne' va cach

tiép can thuc hign ST

Trude khi di sau vao cac ki thuat thuc hién ST d6i véi rui ro tin dung,
ching ta hay cing nhin lai ban chat rui ro tin dung, cach thic do luong rai ro
tin dung. Dya trén sb liéu lich st v& céc ton that cho vay, cac ngan hang sé
xay dung dudng cong phan b ton that (loss distribution curve) dudi day.Trén
co so sy phan bd ton that nay, ngan hang sé xac dinh muc trich lap du phong

va muc von dé bu dip céc ton that tir rai ro tin dung.

O hinh dudi, ta c6 thé thay phan ton that uée tinh dugc (expected loss)
la nhitng ton that c6 xé&c suat xay ra kha cao va thudng duge udc tinh cho mot
khoang thoi gian nhat dinh (thuong 13 1 nam). Ton that wéc tinh duoc chinh 1a
tich cua ba tham so: xac suat v ng (probability of default - sau day trong dé
tai viét tat 1a PD), ton that khi v& no (loss given default - LGD), va du ng gap
rai ro khi xay ra v& no (exposure at default - EAD). Truong hop ton that xay

ra, quy du phong rai ro sé duoc su dung dé bu dap.

T6n that khong wdc tinh dugc (unexpected loss) 1a nhiing ton that xay
ra vuot qué du kién; trong mé hinh hoa rui ro tin dung, ton that khong udc
tinh dugc thuong duogc coi 13 di 1éch duong phan bd chuan (léch khoi muc
trung binh) & mét mae do tu tin nhit dinh (confidence level).Ngudn bu dap

cho nhiing ton that khong ude tinh dugc 1a vén caa ngan hang.
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Hinh 6 - Pwong cong phan bé ton that

Mtrc phan vi phan

Tén thit wéc
tram 99,9

tinh dwoc

¥
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Phan tén thit wéc tinh —
N

duoc, khong chic chic Vén kinh t&

nhung c6 xac sudt xay i
ra & mirc trung binh |
va ngudn bu dip 1a dw -
| Phian tdn thit khéng wéc
tinh dwgrc, thwong xay ra bat

phong rii ro chung |

v | ngd va ngudn bu dip 1a tir
| vOn thay vi tir quy dw phong
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|
Su kién du6i (0,1%)

|
/ ) /

T6n thit danh muc

Phan cudi hay con goi 1a phan duéi duong cong phan bd tén that I3
nhitng ton that khong ude tinh duoc xay ra trong nhing tinh huéng cuc diém
(su kién dudi).Nhiing ton that xay ra trong cac truong hop nay thuong duoc
cho 1a quéa 16n, tham chi dung vén ciing khong thé bu dap duoc va néu xay ra
s& dan dén mat kha nang thanh toan d6i vai ngan hang. Mic di xac suat xay
ra cac su kién dudi nay khong nhiéu, cac ngan hang van phai dinh ky thuc
hién ST vi cdc md hinh rui ro tin dung thong thuong khong xac dinh duoc kha

nang chong d& cua ngan hang khi cac su kién cuc diém xay ra trén thuc té.

Céch tiép can thec hién ST rai ro tin dung.Nhin chung cé hai céch
tiép can duoc ap dung khi thuc hién ST d6i véi rai ro tin dung: (1) Cach tiép
can dua trén chdt lwong tin dung va (2) Céch tiép cdn duwa trén doi twong di
vay. Do thiéu hut cac dir liéu vé ddi tuong di vay, cac NHTW va co quan
giam sat thuong ap dung cach tiép can thir nhat. Céch tiép can nay bao gém
hai phuong phap: phuong phap dua trén mic du phong va phuong phap phan

tich vi mo (macro stress testing). Trong dai han, cac NHTW déu ap dung ca
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hai phuong phap nay dé co dugc cac két qua toan dién.Dé tai s& tap trung

trinh bay hai phuong phap pho bién nay ma NHTW thuong sir dung.

Hap 7 - Céc céch tiép can danh gia rii ro tin dung

Thong thuong c¢6 2 cach tiép can dé thuc hién ST hé thong d6i véi rii ro tin dung
(Cihak,2004). Cach tha nhat la dya trén chat lugng hoat dong cua cac khoan vay. Dé thuc hién,
ching ta c6 thé gia dinh céc cl séc truc tiép vao chat lugng cac khoan cho vay (phuong phap co
hoc), hoic dya trén phan tich hdi quy gitta chat luong cac khoan vay va céc bién s6 vi mo. Cach
lam thtr hai 14 cac phuong phap phan tich dya trén s liéu ctia dbi twong di vay (chi s6 don bay, ty
1& thu nhap trudc thué/chi phi tra 13i...)

Hon 50% cac doan cong tic FSAP sir dung phwong phap dua trén s liéu no xau dé do
ludng rai ro tin dung, trong d6 phan 16n (60%) 1 st dung phwong phap co hoc. Chi khoang 30% sb
Ian thyc hién 1a 4p dung phan tich hdi quy dé danh gia tac dong cac cl sdc vi mo trong twong lai

vao chat lugng tin dung (Cihak, policy note 2).

Uu diém cua cach tiép can dua trén chat luong khoan vay 1a cic co quan giam sat lubn san
c6 sb lieu vé no xau, tinh hinh cho vay, tham chi theo cac nganh nghé kinh té. Nhuoc diém cua
phuong phap co hoc NPLs la chi s6 NPLs la khéng phan &nh tinh hinh hién tai, vi day 1a 1 chi sb

co do tré.

Ddi voi phuwong phap hdi quy hodc md hinh VAR (Vector autoregression): Khé khan nhat
1a c¢6 du chudi dir liéu theo thoi gian cua NPLs, va can diéu chinh nhiing giai doan c6 su thay doi

I6n vé cAu tric nganh hodc c6 cai cach kinh té. Rat can than dé tranh cac sai sot™.

Déi vai cach tiép can dua trén dir lieu vé nguoi di vay: Uu diém cua cach 1am nay 1a cho
phépxay dung duoc mdi quan hé gitra cac linh vuc kinh té véi khu vuc tai chinh ngan hang. Cho
phép du b&o, nhan biét duoc cac van dé vé chat luong tin dung sém hon cach st dung dua trén

phan loai no.

Nghién ciru caa IMF trong 10 nam d6i véi 47 qudc gia phat trién va dang phat trién thi da
két luan rang theo d&i chi s6 don bay tai chinh ctia doanh nghiép c6 thé Ia 1 chi sé rat tét dé du bao
NPLs. Nghién ctru nay ciing chi ra rang cir 10% ting vé don béy tai chinh thi thuong gan véi 1.8
diém phan tram ting 1én ctia NPL/TL sau 1 nam (Cihak note 2, 2005). Nhugc diém caa né 1a khé

khian trong viéc thu thap dir liéu dic biét 1a dix liéu v& ho gia dinh va cac doanh nghiép vira va nho.

10 Pay 1a mot van dé ma NHNN s& can can nhic dé didu chinh s licu. Trong hon 15 nam qua, chung ta da c6
nhing dicu chinh, tai cau trac h¢ thong ngan hang. C6 thé ké dén nhu thay doi ve co ché phan loai ng ndm
2005, cho phép cac ngan hang chuyén d6i mo hinh tir nong thon 1én thanh thi, thay doi co ché hach toan ké
toan...
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2.1.2.2. Phwong phdp dwa trén mac dw phong

Déi v6i phuong phap nay, ngudi thuc hién gay séc truc tiép vao nhiing
yéu té phan anh chét luong tai san, tir d6 tinh toan su thay doi vé trich lap du
phong ton that cho vay va dan dén két qua cudi clng 1a mic tac dong vao von
va thu nhap cta ngan hang. Chinh vi vay, phuong phap nay goi la phuong
phap dua trén muc trich 1ap du phong'' (Provisioning approach).Co ché thuc
hién ctua phuong phap nay 1a thuc hién ba dang séc truc tiép vao ty Ié no xau

hoac gi4 tri tai san thé chap. Cu thé:

(1) Tang ty 1& no xau theo mot ty 16" phan trim nao d6 va theo do 1a
tang trich 1ap du phong rai ro. Phan ng xau ting thém nay duoc chuyén thang
sang nhdm ng ton that (nhém 5), phai trich 1ap du phong 100%. Theo do, tac
dong diéu chinh thué ciing duoc thé hién khi tinh toan ty Ié an toan vén CAR
dbi véi mdi kich ban.

(2) Chuyén nhom phan loai ng xau theo ty 16"

gia dinh va hé qua ciing
1a tang trich 1ap du phong rui ro. Cac phan ng chuyén nhém phai ting trich
lap du phong rai ro theo ty I& twong Gng va két qua 1a tac dong diéu chinh
thué duoc thé hién trong ty 1¢ an toan von (sau day trong dé tai viét tat 1a

CAR) dbi v&i mdi tinh hudng kich ban dit ra.
(3) Giam gia tri tai san thé chap bat budc phai ban (Forced sale value -
FSV)theomét ty 16* gia dinh. Theo do6, phan trich lap du phong ciing ting 1én

va theo do, viéc diéu chinh thué s& anh huong dén ty Ié an toan von CAR.

1y co ché thyc hién, day 1a mot dang cua phuong phap phén tich do nhay cua rii ro tin dung

2 Thuong ¢6 3 mire d6 kich ban dugc 4p dung, do6 13 ting tong ty 16 no xau 1én 5%, 10% va 20%.

13 3 mirc d6 kich ban ct sdc thudng duoc ap dung 14 mirc chuyén nhom phan loai ng xiu 50%, 80% va 100%.
Vi duy, kich ban ¢t sdc c6 50% ng nhom 2 (no can chii y) bi chuyén sang nhém 3 (ng dudi chuén), tiép theo
50% ng nhom 3 s& bi chuyén sang ng nhém 4 (ng nghi ngo) va 50% ng nhom 4 sang ng nhoém 5 (ton that).

¥ Loai cii sc nay ciing thudng duge phan theo 03 kich ban: Gié tri tai san thé chdp bit budc phai ban giam
di 10%, 20% va 40%.
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Hop 8 - Minh hea céach tinh toan cia tirng loai séc

Gay séc truc tiép cho ty 1é ngr xdu (1)

Gia dinh xay ra cl s6¢ ng xau tang thém 5% va bi chuyén sang nhom ton that phai trich lap
du phong 100% (phai trich 1ap du phong 100% nghia 14 ngan hang s& khong thé thu hdi khoan vay

va coi day 1a ton that):

- No¢ X4u ting = T6Ng no Xau x 5%

- S6 tién trich 1ap du phong ting thém = S6 no X4u ting x 100%

- Tén that diéu chinh thué = Sé tién trich 1ap dy phong tang thém x (1 — thué suat)

- Vén dugc tinh lai = Vén ban dau — Ton that diéu chinh thué

- Tai san C6 da diéu chinh theo trong sb rui ro dugc tinh lai = Tai san C6 da diéu chinh
theo trong s6 raii ro ban dau — Ton that diéu chinh thué

- CAR duoc tinh lai (%) = Vén duoc tinh lai / Tai san C6 da diéu chinh theo trong sé rai ro

duoc tinh lai
- Ty I CAR giam (diém %) = CAR ban dau - CAR duoc tinh lai

Tuong tu nhu trén, chung ta c6 thé thay doi ci sdc ng xau ting 1én cac muc khac cao hon
(10%, 20%) va danh gia tac dong caa cl sbc I1én ty 1é an toan von.

Gay séc truc tiép cho ty 1é ngr xdu (2)

Chung ta ciing c6 thé kiém tra stic chiu dung ciia ngan hang truée ¢l séc chuyén 50% ng
nhom 3 xubng nhoém 4 va 50% ng & nhém 4 xudng nhém 5 trong khi tong ng xau khong thay doi.

Gia dinh, ty lé trich 1ap du phong rii ro yéu cau ddi véi ng nhom 3 1a 25%, ng nhém 4 1a
50% va ng nhom 5 1a 100%. Tac dong cua cl séc 50% ng xau bi chuyén xubng nhém tiép theo s&
duoc tinh toan nhu sau:

- No x4u da duoc didu chinh theo trong sé rui ro (trudc cl sé¢ chuyén nhém) = Du ng
nhom 3 x 25% (ty I¢ trich 1ap du phong ng nhom 3) + Du ng nhom 4 x 50% (ty 1€ trich lap du
phong ng nhém 4) + Du ng nhém 5 x 100% (ty I¢ trich 1ap du phong ng nhém 5)

- No x4u di duogc diéu chinh theo trong sé rui ro (sau khi bi chuyén nhém theo ci séc 50%
no xau bi chuyén xuéng nhém ké tiép) = Du no nhém 3 sau ¢t sé¢ chuyén nhém + Du no nhom 4
sau cli sbc chuyén nhom + Du ng nhém 5 sau ¢t séc chuyén nhém

- Du ng nhém 3 sau ct sé¢ chuyén nhém = (No xdu ban dau & nhém 3 x 50%) x 25% (ty 1&

trich lap du phong ng nhém 3)

- Du ng nhém 4 sau ¢t sé¢ chuyén nhém = (No xdu ban dau & nhém 4 x 50%) x 50% (ty 1&
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trich 1ap du phong ng nhém 4)

- Du ng nhém 5 sau cu soc chuyén nhém = (No xau ban dau & nhém 5 x 50%) x 100% (ty
Ié trich lap du phong ng nhom 5)

- S6 tién trich lap du phong ting thém = No¢ xau da diéu chinh theo trong s rai ro (sau cu
sd¢ chuyén nhém) - No xéu da diéu chinh theo trong s6 rui ro (truée ¢ sé¢ chuyén nhém)

- T6n that diéu chinh thué = Sé tién trich lap dy phong tang thém x (1 - thué suat)

- Vén dugc tinh lai = Vén ban dau — Ton that diéu chinh thué

- Tai san Co da diéu chinh theo trong s6 rui ro dugc tinh lai = Tai san C6 da diéu chinh
theo trong sb rui ro ban dau — Ton that diéu chinh thué

- CAR duoc tinh lai (%) = Vén duoc tinh lai / Tai san C6 da diéu chinh theo trong sé rai ro

duoc tinh lai
- Ty Ié¢ CAR giam (diém %) = CAR ban diu — CAR duoc tinh lai

Tuong tu nhu trén, chung ta ¢ thé thay do6i kich ban bang cach ting ¢ sé¢ chuyén nhom
no xau lén cac mirc khac cao hon (80%,100%) va danh gia tac dong cua ci soc I1én ty Ié an toan

von.

Gay séc truc tiép vé ty 1é sut giam gia tri tai san thé chdp

Vi du vé danh gia tac dong cua cli sdc giam gia tri tai san thé chap bat budc phai ban & céc
muc 10%, 20% va 40%. Viéc tinh ton ty 1& an toan vén sau cl sdc duoc thuc hién theo cac budc

sau:

- Gid trj tai san thé chap bét bugc phai ban da diéu chinh theo trong sé rui ro = Gid trj tai
san thé chap bat bugc phai ban thuoc ng nhém 3 x 25% (ty Ié trich 1ap du phong rai ro ng nhém 3)
+ Gia tri tai san thé chap bat budc phai ban thudc ng nhém 4 x 50% (ty 1é trich lap dy phong rai ro
no nhom 4) + Gié tri tai san thé chap bat bugc phai ban thuoc ng nhém 5 x 100% (ty 1é trich 1ap du
phong rai ro ng nhom 5)

- Gié tri giam di cua tai san thé chap bat budc phai ban = Gi4 tri tai san thé chap bét buoc
phai ban da diéu chinh theo trong sb rui ro x 10% (ty 1& ct séc giam gié tai san thé chip bat budc
phai ban)

- Ton that diéu chinh thué = Gia tri giam di cua tai san thé chap bat budc phai ban x (1 -

thué suat)
- Vén dugc tinh lai = Vén ban dau - Ton that diéu chinh thué

- Tai san Co da diéu chinh theo trong s6 rui ro dugc tinh lai = Tai san C6 da diéu chinh

theo trong s6 raii ro ban dau - Tén that diéu chinh thué

- CAR duogc tinh lai (%) = Vén duoc tinh lai / Tai san C6 da diéu chinh theo trong sé rai ro
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duoc tinh lai

- Ty 1& CAR giam (diém %) = CAR ban du - CAR duoc tinh lai

Nhu vay, véi phuong phap phan tich d6 nhay don gian nhu mo ta trén
day, cac ngan hang c6 thé wéc tinh duoc suc chiu dung cia minh théng qua ty
1& an toan von khi ¢ su kién twong tu xay ra trén thuc té va qua dé, ngan

hang s& chuan bi sén cac phwong sach tng pho.

ST déi Véi rii ro tin dung tdp trung.Ngoai céc kich ban cu séc néu
trén, IMF ciing khuyén nghi thuc hién ST ddi véi rai ro tin dung tap trung
(Cihak, 2007) - cac khoan vay Ion tap trung vao mot khach hang hoac mot
khach hang va nhom khach hang lién quan hoac cac khoan vay Ién tap trung

vao mét linh vuc/nganh kinh té.

Déi véi cac khoan vay Ion tap trung vao mot khach hang hoic mot
khach hang va nhém khéch hang lién quan, gia dinh dé thuc hién ST la s6
khach hang v& no ctia mdi ngan hang, tir d6 xac dinh s tién can phai trich 1ap

du phong thém va danh gia tic dong cua ct sbc 1én ty 1¢ an toan vén.

Mét céch tiép can khac cua ST rui ro tap trung tin dung la ching ta gia
dinh ¢6 cac cl séc 16n vé ty 1é no xau ¢ cac linh vuc hoic nganh nghé ma
ngan hang cé su tap trung tin dung nhu ting ty 1& ng xau & linh vuc cho vay
bat dong san thuong mai, hoic cho vay ndng nghiép...va danh gia tac dong
cuia cac cl sbe d6 1én cac ngan hang tiy theo quy mé du no cia ngan hang doi
vé6i linh vuc/nganh kinh té d6.Ty 1é no xau tang s& duoc gia dinh theo ty & du
no caa ngan hang dbi voi linh vyc/nganh kinh té ma chdng ta xem xét thyc
hién ST, t6i da bang tong du no cua ngan hang ddi véi linh vyc/nganh kinh té
do.

2.1.2.3. Phwong phap ST vi mo

O mét sb tai liéu khéc, ching ta c6 thé nhin thidy mot sé thuat ngir khac

n6i vé phuong phap nay nhu ST tin dung vi m6 hay mé hinh vé tinh (Xem
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Hinh 7). Phuong phap nay xuét phét tir y tuong rat don gian: Vi chu ky kinh
té co tac dong dén chu ky tin dung 1a cac khoan vay va xé&c suat vd no cua
ngudi di vay (PD), do véy ching ta c6 thé xay dung ham sé quan hé giira PD

vé6i nhiing thay d6i ciia cac bién so kinh té vi mé nhu GDP, 13i suat, ty gia...

Hinh 7 - M6 hinh rii ro tin dung vé tinh

Sw kién  bat

A\ 4
M4 hinh Kinh té vi mé
Két ndi sw kién bit
thudng voi cac bién sd
kinh t€ vi mo (vi du:
GDP, 14i sudt, ty gia)

Mo hinh rii ro tin dung
“vé tinh”

Két ndi cac bién s6 kinh té
vi m6 véi cac bién sé do
lwong chat lwong tai san Co
clia ngan hang

'

Tac dong 1én Bang can doi
tai san cia ngin hang
vé mat thu nhép, von

\ 4

Hinh 8 - Moi lién hé tai chinh vi md

g Do

Tac dong lén

Kinh té vi il vy Ty 18 v& ng tir phia

md suy yéu lam nguoi di vay tang (tang
giam doanh thu va Tac dong thu nhap tj 18 no x4u), din dén
lgi nhuin cia cac lén nguwoi di vay. b3 A d6i tai s3

‘A P .~ e s. iz ang can dol tal san
doanh nghiép (ké Cu séc doi véi gia . . . .
ca ngan hang) cling tri rong, gia tri tai cua ngjan hang bi ’suy
nhw thu nhip cla san thé chip va kha yéu, ti€p theo la d6 v&y
ngudi lao ddng, cac ning trd no lam tin dung va suy giam
ho gia dinh tang ty 1€ vé ng tang trudng

Cd soc | ~ ~ Tac dong lén

ban dau ngin hang

kﬁ =

Hinh 8 trénday cho ching ta thay, moi truong kinh té vi mo gay tac
dong 1én bang can d6i tai san cua ngudi di vay cling nhu kha ning tra ng cua

ho. Khi kinh té vi mé suy yéu, doanh thu va loi nhuan cua cac doanh nghiép,
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thu nhap cta cac ho gia dinh theo d6 giam di, din dén kha ning tra no caa cac
doanh nghiép, cac ho gia dinh ciing giam theo, tir 46, no Xdu ngan hang tang
Ién, c6 thé din dén mat kha ning chi tra, von bi suy yéu, tiép tuc tac dong Ién

tang truong caa nén kinh té. ..

Quy trinh thuc hién

V& mit ky thuat thuc té, quy trinh thuc hién phuong phap nay nhu sau :
Buwéc 1: Lya chon cac bién sé vi mé

Nhom thuc hién ST can nghién ctru va luong héa mae do quan trong
cua c&c bién sd vi méd dé lya chon nhing bién sé cha chét phi hop véi dac tha
nén kinh té va hé thong ngan hang. Céc bién sé vi mé6 duoc sir dung 1a nhiing
bién s6 duoc danh gia 1a co tac dong lon dén chat luong tai san ngan hang,
kha ning tra ng cta cac khach hang nhu GDP, ty 18 that nghiép, 14i suat, ty

gia... Xem Bang 5 minh hoa su anh huong caa cac bién s6 nay nhu sau:

Bang 5 - Tac dong cia cac bién s6 vi md doi véi ne xau

Tang « Nén kinh té ting truéng c6 nghta Ia thu nhap ciing ting theo. Vi thé, ty Ié ting triréng
tru,(’yng (-) GDP thie va viéc lam ¢6 mai lién hé nguoc chieu voi NPL.
Gia téi 1| °-Giataisan lang day manh sy gia tang gia tri cua cai va tai san bao dam, néi léng cac
) diéu kién tiép can tin dung Vi thé, gia von hoic gia nha ctra bién dong nguoc chiéu
il véi NPL.

- Lai suét ting d6t xuat lam suy yéu kha nang tré no clia ngudi vay, dic biét trong
Lai suat (+) tru'ong hop lai suét cho vay khong ¢b dinh. NPL thuong bién dong cung chiéu véi I

No (+) » Nhi*tng nguoi mac nhiéu no thuong c6 xac suat vo no nhleu hon khi nén kinh t& g3p
. kho khan, di xudng. Vi thé, ty 1& don by bién dong cling chiéu véi NPL.
Lam phat - Lam phat: lam gidm gia tri thuc ctia khoan vay, nhung lai lam t3ng I3i suat, dan dén
(+)()? giam kha nang ra no cla nguwoi vay.

Ty gia - Gia tri déng ndi té giam lam gidm kha néng trd no clia nhitng ngudi vay bang ngoai t&
+)()? nhung lai ting kha ning canh tranh ctia cac cong ty xuat khau.

Buwéc 2: Lwa chon bién dai dién vé xac sudt vé ng PD

Do dir liéu vé xac suat v& ng (PD) thuong khdng san cd, nhoém thuc
hién can lya chon mot bién dai dién cho xac suit v& no (PD) hoic cac giai
phap thay thé khac nhu str dung bién s 1a ty 18 No xau (NPLs), ty 18 trich 1ap
du phong ton that (LLP).

Buwdéc 3: Udc tinh xac sudt vé ng PD
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O bude nay, ngudi thuc hién lva chon céc ky thuat kinh té lwong khac
nhau dé xac dinh mot ham sé hdi quy biéu thi mdi quan hé caa bién phu thudc
PD hodc mét bién phu thuéc khac nhu NPLs véi cac bién sb giai thich vi mo
khac.

Lua chon k§ thuat kinh té luong nao s& tiy thudc vao mirc do san c6 va
tinh chat, dic diém cua dir liéu va cling phu thuéc vao nhitng nhan dinh
chuyén mén cua nguoi thuc hién. Mot s6 mé hinh wéc tinh phé bién nhu mo
hinh héi quy OLS, Md hinh VAR (Vector autoregression), VECM, ECM,
cach tiép can Panel...0 budc nay, nguoi thuc hién s& phai the nghiém va
chay md hinh, sé liéu rat nhiéu lan dé kiém dinh tinh hop ly cia ham sé biéu

thi mdi quan hé dinh luong.
Buwéc 4: Thyc hién cac cl séc va tinh todn tdc dong

Sau khi d4 ¢6 cong thirc wdc tinh PD theo cac bién sé vi mo, nhém thyc
hién s& dua ra cac gia dinh séc doi véi cac bién s6 vi mo dé dua ra két qua cua
PD trong cac kich ban cing thang nay. Nhiing két qua PD nay duoc st dung
dé tinh toan mic do tac dong vao von cua cac ngan hang va toan hé thong. Vi
du, nguoi thuc hién c6 thé gia dinh mot ¢ sc giam manh cta GDP hoic ty 16
lam phét ting manh dé c6 duoc du bao vé ty 18 No xau. Trén co sé d6 tinh
toan mirc d6 anh hudng dén hé thong ngan hang theo céch tinh toan thong

thuong.

Bang6 dudi day minh hoa céc bién s phu thudc, bién s doc lap va ky

thuat kinh té lwong ma mot s NHTW sir dung trén thé gidi :

Bang 6 - M6 hinh ST vi mo tai cac NHTW

T6 chiic Céc bién phu thudc

NHTW Anh Ty 1& v& no tong da duoc chuyén doi theo logit

NHTW Canada Ty 1& v& no theo khu vuc (da duoc chuyén doi theo logit)
NHTW ltaly
NHTW Uc
NHTW lItaly Tan suat cua xac suat v no (hé so v& no doanh nghiép)

NHTW Dan Mach (thudong duoc chuyén d6i theo ham logit)
NHTW Na uy
NHTW Ha Lan
NHTW Tay Ban Nha
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NHTW Nhat Ban

Ma tran chuyén dich xac suat v& ng

NHTW Phap
NHTW Chau Au Tan suat v& no du kién (EDF)
NHTW Thuy Dién
NHTW Dic Ty Ié du phong ton that khoan vay (dugc chuyén doi theo
NHTW Ha Lan ham logit)
NHTW Thuy S§
T6 chiic Céc bién déc lap
NHTW Anh Ty 1& tang truong GDP, c4c i suat ngan han, chi sb gia co
phiéu, chi s6 gi& bat dong san
NHTW Canada Ty Ié tang truong GDP, that nghiép, ting truong tin dung,
NHTW Italy bién d¢ trai phiéu doanh nghiép, gia nha, lam phat, ...
NHTW Dan Mach
NHTW Ha Lan
NHTW Thuy S§

NHTW Nhat Ban

Ty Ié tang truong GDP, 14i suat

NHTW Tay Ban Nha

Ty I¢ tang trung GDP, céc bién s6 theo khu vuc, nganh,
18i suat

NHTW Chau Au GDP thuc cua khu viuc Chau Au, lam phét, gia von, ty gia,
|4i suat
NHTW Duc Céc bién sb doc lap vé do tré, tang truong tin dung, ting
truong GDP, 13 suat.
NHTW Na- Uy Gia nha, ty 186 ng cham tra, cac hé sé tai chinh doanh
nghiép (thu nhap, thanh khoan, hé sé no...)
T6 chiic K§¥ thuat kinh té lwgng dwoc sir dung: Tén that (PD,
NPLs) trong méi quan hé véi céc bién s6 vi mé
NHTW Phap Nhitng wdc tinh (da dugc chuyén doi theo ham logit/probit)
cua ma tran chuyén dich (Probit: ham phan phdi tich liy
nghich dao)
NHTW Na— Uy M0 hinh Logit dy doan cac xac suat vd ng don 1é caa khu
vuc doanh nghiép
NHTW Ha Lan U6c luong theo nhom (cac ngan hang don 1¢); nhém hoat
NHTW Dbuc dong
NHTW Thuy S§
NHTW Uc Mo hinh theo khu vuc dua trén udc tinh caa nhirng chénh
léch dau tién cua cac ty 1é v no theo nganh quan sat dugc
NHTW Thuy Dién Mo hinh diéu chinh sai s6 vector (VECM)
NHTW Y M6 hinh VAR (hoi quy vector ty dong; Udc luong SUR

(ham hdi quy khong lién quan)

NHTW Nhat Ban

Céc hoi quy dua trén u6e lugng SUR

NHTW Canada

Hoi quy phi tuyén tinh

NHTW Anh

Hoi quy tuyén tinh OSL

2.2. Kiém tra stec chiu dwng do6i véi rii ro 13i suat

2.2.1. Khai niém rui ro 13i suat

Rui ro 14i suat 12 rai ro ma nhiing bién dong 14i suat trén thi truong co

thé tac dong dén tai san no, tai san co va cac khoan muc ngoai bang cia mot

50




té6 chuc tai chinh, tir d6 c6 tac dong tidu cuc dén von va thu nhdp cua té

chizeds. N6i cach khac, rui ro 13i suat phat sinh khi ton tai khe ha (chénh léch)
gitta mic do nhay cam véi I&i suat cua tai san c6 va tai san no cua to chuc.

Rui ro 13i suat ¢ thé nhin tir hai goc do: goc do vé thu nhap (theo co
ché ké toan) va goc do vé gia tri kinh té. O goc do thu nhap, su quan tam &
day la trong giai doan 1-2 nam td&i, thu nhap 1di rong cua ngan hang anh
huong nhu thé nao khi 13i suat thay d6i. Pay 1a cach tiép can pho bién cua cac
ngan hang khi xem xét c4c trang thai cd rai ro I&i suat. Tuy nhién, do cach
tiép can nay chi danh gia duoc nhiing két qua cho giai doan 1-2 nam, nén
nhitng tac dong cua lai suat d6i véi nhiing cdng cu, hay trang thai dai han
khong dugc phén tich théa dang. Vi 1y do nay ma cac ngan hang quy mo 16n
s& danh gia mirc do rui ro tir goc d6 gia tri kinh té. Gia tri kinh té duoc hiéu 1a
su danh gia mirc d6 thay doi cua gid trj thi trudng cua tat ca cac tai san co, tai
san no va cac khoan muc ngoai bang khi 14i suat thay doi. Piéu d6 c6 nghia 1a
chiing ta xem xét su thay doi cua gié tri hién tai cua tat ca cac dong tién trong
tuong lai phat sinh tir bang can dbi ciia ngan hang. Két qua phan tich tac dong
tir goc do thu nhap s& duoc hd trg thém tir két qua phan tich tir goc do gia tri
kinh té.

Mét cach nhin nhan khéc vé tac dong cua rai ro Ii suat ciing rat can

duoc quan tam: Téc dng truc tiép va tdc déng gian tiép cua rai ro 14i suat.

Tdc déng truc tiép cua rui ro 13i suat 1a su tac dong gay ra mic do bién
dongtruc tiép dén céc dong tién lién quan dén céc tai san co, tai san ng va cac
khoan muc ngoai bang nhay cam véi 13i suat nay, tir 6 tac dong truc tiép dén
thu nhap (thdng qua cau phan thu nhap 14i rong) cua to chirc

Thay d6i vé 14i suat cling anh huong dén gid tri thi truong cua tai san co
Va tai san no cua té chic vi gid tri hién tai cua cac dong tién twong lai s& thay
d6i tir nhitng thay doi cua cac muc 13i suat khac nhau.Pay 1a goc do thir hai

khi danh gia tac dong tryc tiép caa rai ro I3 sut.
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Tdc déng gian tiép cua rui ro l3i sudt 1a su tic dong dén kha nang tra
no cta khach hang. Rui ro nay xay ra khi 14i suat danh nghia/ldi suat tham
chiéu tang 1én kéo theo su ting 1én vé l4i suat cho vay, khién khach hang vay
kho tra no va vay ng méi, tir d6 tac dong 18n chat luong tin dung caa céc danh
muc cho vay. Nghién ctru & nhiéu qudc gia cho thdy mdi quan hé ty Ié thuan

gitra bién dong 14 suat vai ty 16 no xau va ton that cac khoan cho vay.™

Hop 9 - Nguon phat sinh Rii ro 1ai suat

Theo Uy ban Basel (Basel Committee on Banking Supervision, 2004), rui ro i suit cé thé

phat sinh tir 4 nguon sau:

- Riii ro dinh gia lai: Rui ro phat sinh khi c6 su chénh léch thoi gian déo han (ddi véi cong

cu ¢ lai suat c6 dinh) hozc thoi gian 4n dinh lai 13i suat (d6i voi céc cong cu co l&i suat tha ndi)

cuia tai san ¢, tai san no va cac cong cu ngoai bang cua ngan hang/té chic tai chinh.

- Riii_ro dwong cong lei tic: Rui ro phat sinh tir nhimg thay dbi vé do doc va hinh dang

cuia duong cong loi tic, hay noi cach khac 1a tir sy chénh léch gitra Iai suat dai han va l4i suat ngan
han. Thong thudng, dudng cong loi tc ¢6 hinh dang dc Ién do 14 suat ngén han thuong thap hon
1ai sut dai han va ngan hang tao ra loi nhuan tir viéc huy dong/di vay ngan han va cho vay/dau tu
dai han. Tuy nhién, khi thi truong bién dong, mdi quan hé gitra lai suat ngan han va dai han cé thé
thay ddi rat nhanh va rat 16n, dan dén nhing thay do6i dang ké trong thu nhap va chi phi cia ngan
hang.

Vi du: Néu mét to chirc nam giir trang thai truong trai phiéu dai han (mua) va bao hiém
trang thai trai phiéu dai han cua minh bang mét trang thai doan dbi véi trai phiéu ngan han (ban), to
chtre d6 s& khdng bi rai ro néu cé su thay doi song song trén dudng cong lai suat (cé nghia 1a 13
suat ngin han va dai han bién dong cing chiéu va dam bao mdi quan hé 13i suat thong thuong, tirc
1a 13i suat dai han cao hon lIdi sudt ngan han). Tuy nhién, néu duong cong l4i suat thay d6i hinh
dang (14 suat ngian han va dai han khong bién dong cuing chiéu) thi to chirc d6 gap phai rui ro

duong cong lgi tac.

- Riii ro co s&: La rui ro phét sinh tir mbi quan hé trong quan khong hoan hao giira nhiing
diéu chinh vé I4i suit cua cac tai san c6 cung dic diém vé an dinh lai |4 suat. N6i cach khéc, rui ro
nay phat sinh khi lai suét (loi tc) cua tai san ¢ va chi phi trén tai san ng dwoc 4n dinh dya trén

nhitng co s& khac nhau (LIBOR, I4i suit co so cua My...). Khi thi truong cé bién dong, nhitng muc

1 ‘Cac phuong phap thong thuong khong do luong mire tac dong gian tiép nay. Dé danh gia loai rui ro gidn
tlep, nguoi thye hién thuong su dung mé hinh hoi quy dé danh gia tac dong khi thay doi lai suat vao ty 1& no
xau cua ngan hang. Tac dong gian tiép clia cac chi soc 13i sudt doi voi kha nang tra ng va ng xau cua to chirc
dugc thyc hién nhu mot phan cua bai tap kiém tra strc chiu dung déi voi rii ro tin dung thong qua viée sir
dung k¥ thuat phan tich kich ban
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i suat co so nay c6 thé bién dong & cadc mirc khac nhau va theo cac huéng khac nhau ma co thé

dan dén nhiing thay ddi v& thu nhap va chi phi.

- Riii_ro quyén chon: La rai ro xay ra khi quyén chon hoic diéu khoan mang dic tinh

quyén chon gin véi mot khoan muc trong mét danh muc cua té chirc dugc thuc hién khi cé su thay

ddi nhat dinh vé 14i suét.

Vi du: Céc khoan cho vay mua nha tra gop thudng c6 rui ro quyén chon cao do dic tinh vé
kha ning tra ng trude han. Véi dac tinh quyén chon nay, khi i suat giam, nhiéu khach hang vay c6
thé tra no truéc han dé vay khoan méi véi 14i suat thap hon, 1am cho ngan hang roi vao tinh trang
thira vén nhan réi. Nguoc lai, khi l3i suét tang, cac khach hang vay s& tra no cham hon. Rui ro nay

thuong kho dé do luong va kiém soét.

2.2.2. Phwong phap thuc hién ST rii ro 14i suat

Khi néi dén do luong rui ro I&i suat, ching ta can 1am rd chung ta do
ludng rai ro 13i suat ddi voi cac hoat dong giao dich (trading) hay cac hoat
dong ngan hang thong thudng (banking). DO véi cac trang thai co rui ro i
suat trén so6 giao dich (trading book), thi ngan hang dung cac phuong phap
pho bién nhu VaR (Value at risk), md phong Monte Carlo...Tuy nhién véi
pham Vi cua dé tai, cac phuong phap do luong rai ro I3i suat duoc trinh bay
dudi day 1a cac phuong phap do luong rai ro 13i suat dbi véi cac trang thai co

rai ro trén s6 ngan hang (banking book).

Phuong phép phd bién duoc lva chon khi thuc hién ST dbi voi i suat
1a phuong phap phan tich d6 nhay™. Vé co ban ca&c NHTW va cac ngan hang
st dung hai phuong phap: Phuong phap phan tich khe hd (con goi la phuong
phap khe ha dinh gié lai - repricing gap) va phuong phap phan tich khe ho
thoi lugng (Duration gap). Piéu dé c6 nghia 1a nguoi thuc hién truéc hét s&
lya chon phuong phap do ludng rai ro 18i suat va sau d6 dua ra cac kich ban 1a
cac cl sbc vé 1ai suat dé danh gia tac dong. Xem Hop 10 duéi day dé tham

khéo cac phuong phap va quy mé sdc duoc str dung ddi vai ST rai ro 13 suat

18 Nhu da dé cap o trén, khi danh gi4 tac dong gian tiép ciia rui ro 13i suat thi thuong két hop danh gia chung
Vv6i rui ro tin dung bang phuong phap phan tich kich ban. Ly do cua sy két hop nay do su chuyén dich qua lai
gifta rii ro 13i suat va rui ro tin dung. Néu chiing ta mudn danh gia ngay tac dong truc tiép ctia lai sut thi
hoan toan nén ap dung cac phuong phap phan tich do nhay.
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Hop 10 - Phwong phap thuc hién va quy mocu séc 1ai suat

Phwong phap thuc hién

Phwong phép lya chon ddi véi riii ro FSAP
1ai suat )
M® hinh khe hé dinh gia lai Ao, Belarus, Bi, Croatia, Cong Hoa Séc, Hungary,

Lithuanna, Macedonia, Malta, Moldova, Ba Lan,
Nga, Rumani, Sebia, Ukraine

Thoi lugng Bi, Iceland, Isarel, Latvia, Nauy, Slovakia, Thuy
Sy

VaR Phap, Pan Mach, btc, Israel, Ha La, Anh

Céac m6 hinh khac Na uy, Thuy Dién

Quy md sdc

- Nhém Chinh sach Phai sinh (The Derivatives Policy Group - 1995) khuyén nghi mét bo céc cu
sdc co s& ddi véi rai ro 14i suat, bao gom:

+ Su dich chuyén song song ciia duong cong loi tirc 100 diém co ban (1%) (I4i suat tang/giam
19%).

+ Tang do dbc hay giam d6 dbc cua duong cong loi tic 25 diém co ban (thay ddi hinh dang duong
cong lgi tuc).

+ Bién d6 dao dong ctia mic lgi tirc 3 thang ting/giam 20% so véi cac muc Iai suat chi dao.

- My: S6 tay thanh tra cac ngan hang thuong mai ciia Cuc dy trit lién bang My xay dung mét kich
ban hop ly véi cl sc dua ra 1a c6 su dich chuyén song song trén dudng cong lgi tic & mic 200 diém co
ban (2%). Bay 1a mot kich ban dugc cho 1a hop ly dya trén kinh nghiém cua giai doan 1974-1994, trong
khi d6 x4c suat nhing thay d6i vé loi tirc ctia cic CK do BTC Phat hanh dén han thanh todn ngay vuot qué

193 diém co ban chi 1a 1% trong toan bo thoi gian.

- Cac nwéc Chau Au: Cac nude Chau Au khi tham gia FSAP' thuong lwa chon céc ¢t sdc/kich

ban I3i suat dudi day:

Kich ban lai sut dwoc sir dung Vi du vé quy mé ca séc

- L&i suat tang dot bién (bat thuong) hoac su ting | - Tai mirc 3 do léch chuan trong nhiing thay doi vé

Ién gia dinh vé l4i suat. |4i sut 3 thang.

- Dich chuyén song song trén dudng cong l&i suat. | - Tang 50%-100%

Y7 Tham khao Cihak (2004) - Introduction to applied stress testing
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- L&i suat tang trén co s& bién dong lich sur. - L&i suat danh nghia ting gap 3 lan.

- Kich ban theo khuyén nghi ciia Uy ban Basel tai | - Cac muc lai suat bién dong 100 diém co ban.
Ban stra doi Hi¢p uéc von mai (co6 tinh dén rai ro | e s nela ol b iemaonZR [0 dic e e
dnif e s) ban va i sudt bing dng noi t& bién dong 300

diém co ban.

- Tang 1én 300 diém co ban

2.2.2.1. Phwong phdp phdn tich khe ho dinh gia lai

Mic du day 1a phuong phap don gian nhat nhung nho su don gian va
hiéu qua &p dung, Uy ban Basel khuyén nghi cic co quan giam sat can yéu
cau cac t6 chuc tin dung thuc hién phuong phap nay va bao cio két qua cho
co quan giam sat. V& ban chat nguoi thuc hién xem xét mac chénh léch 14i
suat hozc chénh ky han giira cac tai san co, tai san ng dé do luong mire do tac
dong vao thu nhap va vén caa ngan hang khi cé bién dong I3i suat. Cac ky
thuat ndy dua trén khai niém vé su chénh léch thoi gian 4n dinh lai 140 suat
hoac chénh Iéch ky han gitra cac tai san co, tai san ng va cac khoan muc ngoai
bang cua mot té chuc tai chinh. C6 nhiéu phién ban khac nhau cua cac mé
hinh do luong tac dong lai suat sir dung ky thuat phan tich khe ho nay.Phan
dudi day giGi thiéu cach thuc hién pho bién nhat ciia phuong phap nay.

Bwéc 1: Xay dung thang thoi gian an dinh 14i suat cua cac tai san co,
tai san ng: CA&c trang thai tai san co, tai san ng va cac khoan muc ngoai bang
nhay cam vai l3i suat cia t chire tai chinh duge dua vao cac khung thoi gian
khac nhau dua trén thoi gian con lai dén khi déo han (d6i véi cac cong cu co
14 suat cb dinh) va thoi gian con lai dén lan 4n dinh 13i suét tiép theo (d6i V6i
c4c cong cu ¢ l4i suat tha noi).

Buwéc 2: Tinh khe ho an dinh 14i suat trong ting khung thoi gian theo
cong thic:

GAPI = Ai — Li

Trong do:
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Ai 14 tong gia tri tai san c6 nhay cam véi l3i sut trong khung ky han
(khung thoi gian) i

Li 14 tong gia tri tai san no nhay cam véi l4i suat trong khung ky han i

Khung ky han c6 thé phan chia tir 0-1 thang, 1-3 thang, 3-6 thang...

Bwéc 3: Tinh khe ho cong dén (cummulative gap)

Khe hg thoi gian 4n dinh 14 suat trong ting khung thoi gian va khe ho
cong don co thé duoc nhin nhan nhu cac dai luong phan anh phan gié trj cua
ngan hang ma chiu anh hudng khi I3 suat bién dong.

Néu chénh léch giita cac khe hé 4n dinh 14i suat va khe hé cong don
cang 16n (nhiéu tai san c6 hon tai san ng hoic nguoc lai) thi mac do ton
thuong cua t6 chic tin dung trude nhitng bién dong bat loi cua I3i suat cang
cao.

Buéc 4:Dung khe hé an dinh 13i suat dé do luong tac dong khi 1ai suat
bién dong 1én thu nhap lai rong trong tung khung thoi gian va cho ca danh
muc khi I3i suat c6 nhiing thay doi nhat dinh. Cong thirc tinh toan nhu sau:

- Thay doi thu nhap 13i rong ¢ khung thoi gian i = GAP i * thay d6i vé
|4i sut.

- Thay d6i thu nhap 13i rong cua ca danh muc = GAP cong gop * thay

doi veé 13i suat.
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Hop 11 - Vi du minh hoa phwong phap phan tich khe hé dinh gia lai

Gia sir mot to chirc ¢6 thang thoi gian 4n dinh lai 14i suat va cac khe ha 4n dinh 14i suat nhu

sau:
Tai san c6 Tai san no Khe ho Khe hé cong don
Thoi gian con lai (don vi ty
dén 1an an dinh 1ai VND)
suit tiép theo
1 ngay 20 30 -10 -10
1 ngay dén 30 40 -10 -20
3 thang
3 thang dén 70 85 -15 -35
6 thang
6 thang dén 90 70 20 -15
1 ndm
1 ndm dén 5 nim 40 30 10 -5
Trén 5 nam 10 5 5 0

Tir bang trén ta co thé xac dinh dwoc khe ho 4n dinh 14i suat cong don tinh dén thoi diém 1
nam 1a (15). Gia sir ci sbc 13i suat 1a ting 400 diém co ban hay 4%, ap dung cong thic tinh tinh

thay d6i thu nhap I4i rong ta tinh dwoc thu nhap 1ai rong cua té chirc sé thay doi:

Thay d6i thu nhap 1ai rong = (15) x 4% = -0.6 ty VND

Pé udc tinh trong doi mic thay doi vé gia tri hién tai cia ngan hang,

chiing ta c6 thé sir dung cong thac tinh gia tri hién tai rong nhu sau:
NPV = GAP x Heé sb chiét khau (DF)

DF = 1/1+r (r 1a muc I&i suét ddi véi ting khung thoi gian)

Hép 12 - Vi du minh hoa cich xac dinh mike thay doi cia gia tri hién tai (NPV)

- Gia dinh mot t6 chirc nam giit cac tai san co/tai san no (dinh gia theo thi truong) nhu dudi

day.
- L4i suét tai thoi diém hién tai (t): 1.08 (14i suat danh nghia).
- CU sbc 14i suat (thoi diém t+1): Pudng cong l&i suat tinh tién 200 diém co ban (0.02%).
TSC TSN Chénh DFt DFt+1’ NPV1 NPV2
léch (trude cu (sau cu soc)
(GAP) S0C)
0-1 nam 80 70 10 1/1.08 1/1.1 9 9
1-2 nim 80 70 10 1/(1.088)% | 1/(1.108)2 8 8
2-3 nim 80 70 10 1/(1.094)% | 1/(1.114)3 8 7
3-4nam | 80 70 10 1/(1.098)* | 1/(1.118)* 7 6
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4-5 ndm 80 1070 -990 1/(1.102)° | 1/(1.122)5 -609 -557
5-6 nim | 1080 1/(1.103)° | 1/(1.123)° 600 538
23 11

Nhur vdy, sau ¢l soc, gia tri hién tai rong cac tai san nam gii cua té chirc ndy gidm di mot

lwong la 12.

Uu diém va han ché ciia phwong phdp

Uu diém:

Pon gian, dé thyc hién;

Cho phép udc tinh so bo vé quy md rai ro va mic do ton thuong cua
ngan hang di véi rui ro 14i suat;

La cOng cu thuan tién khi bdo cao, lam viéc véi lanh dao ngan hang

hodc co quan quan ly
Han ché:

- M6 hinh nay khéng tinh dén nhiing khéc biét vé dic tinh cua cac cong
cu trong cuing mot khung thoi gian. Trong mé hinh nay, tit ca céc trang thai
trong mot khung thoi gian nhat dinh dugc gia dinh 12 s& cung dao han/an dinh
lai 13i suat tai mot thoi diém.Dac tinh nay 1am giam su chinh xac cua phuong
phap. Noi cach khac, mé hinh dinh gi4 lai con bé qua cac van dé vé tinh cong
gop trong cac khung thoi gian va dong tién tir tai san cé va tai san ng trudc ky
an dinh 14i suat tiép theo.

- Khong do luong duoc tac dong cua rii ro co sé va riai ro duong cong
lgi tire vi phuong phap nay gia dinh 14i suat cua cac tai san co/tai san ng & cac
ky han khac nhau déu bién dong vi mot mic nhu nhau (Xem Hop 9 dé hiéu
rd hon vé cac nguon phat sinh ruai ro 13i suat).

- Khong tinh dén rai ro quyén chon do phwong phap bo qua nhitng thay

d6i vé thoi diém cua céc ludng tién (flow of payment) khi c6 su thay doi vé
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13i suat (do dic tinh quyén chon tiém an trong cac cong cu ma té chirc nam

git'®.

2.2.2.2. Phwong phap phdn tich khoang theoi lweng

Khoang thoi lugng dugc dinh nghia 1a dai luong dung dé do ludng muc
d6 nhay cam cua mot tai san doi véi 13i suat, c6 tinh dén ky han cua tai san va
thoi diém cua cac dong tién tir tai san d6. N6i cach khac, khoang thoi luong
c6 thé duoc tinh 13 binh quan gia quyén cua thoi gian con lai dén khi dao han,
va trong s dé tinh binh quan gia quyén o day chinh 14 cac dong tién. Khoang
thoi luong chinh 1a mtc d6 co gidn cua gia cia mot tai san (P) dbi véi 13i suat
khi c6 nhimng thay d6i nho vé 1ai suat (R).

Trong mo hinh khoang thoi lugng, trang thai rai ro l3i suat caa mot to

chue khi 13i suat thay d6i dugc tinh toan theo cac budc sau:

Buwéc 1: Tinh khoang thoi lugng cho ting tai san/nhdm tai san trong

mot danh muc - tinh khoang thoi lugng cua ca danh muc tai san co va tai san

no theo cong thuc: % CF, xt
D_ @a+y)
I CF
2 t
=1 (1+Y)
Trong do:
D = Khoang thoi lugng
CF, =Dong tién tai thoi diém t
Y = La&i suét khi dao han trong tung thoi ky
T = Ky déo han (thuong la nira nam)

Buwadc 2: Tinh chénh léch khoang thoi lwong gitra danh muc tai san cé
va tai san no.

GAP thoti hl’()ng = (DA - D|_)

'8 M5 hinh nay khong tinh dugc rui ro 13i suit phat sinh tir cic san phim ma ngudi sir dung c6 thé thanh toan
trudce han, rat tién trude han hay cac san pham quyén chon ma ngan hang cung cap, hodc cac loai trai phicu
dugc quyén mua lai hodc ban lai trong cac dicu kién nhat dinh.
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Da = Wa1Da1 + Wa2Da2 + WasDag + ... + WanDan

DL=WyiDi1 + WD + WisDig + ... + WDy

Trong do:

Wai = (Gid tri thi trieong cua tai san 6 i)/(Gia tri thi trwong cua téng
tai san).

Wi = (Gia tri thi trong cua tai san ne j)/(Gia tri thi truong cua tong
tai san.)

Dai Thoi lwong cua tai san co i.

D\; Thoi lrong cua tai san no'j.

Buwérc 3:

Gia dinh kich ban 13i suat thay d6i mot sé diém co ban nhat dinh, ding
khe ho khoang thoi luong tinh toan duoc ¢ bude 2 dé xac dinh duoc trang thai

rai ro 14i suat cua to chic theo cong thuc:
AVon = -[Da - KD JA* AR /(1 + R)
Trong do:
DA = Thoi luong cua tai san co
DL= Thoi lwong cua tai san no
k =A/L (A= Tai san c6, L= tai san ng).
R = I4i sudt ban dau

Bud6c 4, 5: Tinh toan hé s6 CAR sau cl séc va % thay ddi CAR khi
i suat thay doi

Uu diém va han ché ciia phwong phdp:
Uu diém:

- C6 thé do ludong muc thay d6i gia tri kinh té cuia mot trang thai nao dé

khi c6 mot thay d6i nho cua l4i suit.
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- Co tinh dén ty trong cuia cac dong tién trong tuong lai.
Han ché:

- Gia dinh tit ca cac muc l4i suat déu bién dong cung mot mirc nhu
nhau. Gia dinh nay rat khé déng viing trong thuc té. Thong thuong, cac l4i
suat khac nhau s& bién dong theo chiéu huéng va mirc do khac nhau. Do vay,

moé hinh nay khéng do Iuwong dugc rui ro co sd va rui ro duong cong lgi tac.

- Thoi luong cua cac cong cu co 1di suat tha noi va tién giri khong ky
han khong r6 rang. Thong thuong, d6i voi cac cdng cu co I4i suat tha noi, thoi
luong thuong dugc dong nhat voi thoi gian con lai dén khi ddo han; va thoi
luong cua cac khoan tién gui khong ky han thuong duoc tinh 12 0 hoic rat

nho.

- M6 hinh nay c6 nhuoc diém 13, khi tinh toan khoang thoi luong cua
danh muc chi sir dung mot hé sé chiét khau. Viéc chi st dung mot hé sé chiét
khau (loi tirc R) ddng nghia vai viéc coi duong cong lgi tac 1a duong bang, va
do d6 nhing thay doi vé I&i suat chi 1a sy chuyén dich tinh tién, song song
trén duong cong loi tirc. Bé khac phuc han ché nay, co thé sir dung cac hé sé
chiét khau khac nhau cho ting ky han va nhu vay c6 thé tinh dén nhiing thay

d6i vé hinh dang cua cac dudng cong loi tic.

- Ngoai ra, md hinh khoang thoi lugng chi chinh xéac cao d6i vai nhiing
thay d6i nho trong 1ai suat hoan vén (loi tirc), trong khi d6 cac kich ban kiém

tra st chiu dung thudng tinh dén nhiing thay ddi Ion vé 14i suat.

Ngoai hai mé hinh phd bién trén, cac ngan hang con sir dung cac cong
cu do luong khac, dac biét la cac cong cu EaR (Earnings at Risk), EVE
(Economic value of Equity) va VaR (Value at Risk).Bang 7 dudi day tom
luge cac wu diém va han ché cua timg phuong phap dé thuan tién khi dién giai

két qua ST khi str dung cac phuong phap nay.

¥ pé k}}éc phuc han ché nay, cic ngan hang thuong két hop tinh toan thoi lugng véi 1 dai lugng do luong
khac bi€u thi mirc d¢ nhay cam véi 1ai suat— dai lugng vé d9 161 (convexity).
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Bang 7 - TOm tit cac phwong phap do lwdng rii ro 13i suat

Loai rai ro lai Phén tich khe | Phan tich thoi EaR EVE/VaR
suit hé dinh gia lai | lwong/PVO01
Danh gia thay doi Duoc Duoc Duoc Khéng
thu nhap trong
ngan han
Danh gia thay doi Puoc Khdng buoc buoc
thu nhap trong
dai han
Rui ro dinh gia Duoc Puoc buoc Puoc
lai
Rui ro co s& Khdng Puoc Khéng buoc
Rui ro duong Khdng Dugc Khéng Puoc
cong loi tuc
Rui ro quyén Khéng Han ché Han ché Pugc
chon

2.3. Kiém tra stc chiu dung ddi véi rii ro ty gia

2.3.1. Khai niém ruai ro ty gia

Rui ro ty gi4 1a rui ro ma nhiing thay doi vé ty gia co thé tac dong dén
gia tri tai san no, tai san co va cac khoan muc ngoai bang cia mét ngan hang.
Rui ro ty gia bao géom ba loai: rui ro truc tiép (bat nguon tir trang thai ngoai té
mé& rong caa ngan hang); rai ro gian tiép (bat ngudn tir tac dong cua trang thai
ngoai té do ngudi di vay nam giit 1én kha niang va y chi tra no cia ho, va qua
d6, tac dong dén ngan hang); va rai ro kha ning thanh toan ngoai té (bat
ngudn tir khe ho thanh khoan vé ngoai t&) (IMF, 2007). Trong pham vi dé tai
nay, ching ta chi tap trung nghién ciu vé rui ro ty gia truc tiép va gian tiép,
Vi rii ro kha ning thanh toan ngoai té c6 lién quan nhiéu hon dén rui ro thanh
khoan.

Ruii ro ty gia truc tiép

Khi n6i dén rui ro ty gia truc tiép, nguoi ta thuong nhic dén thuat ngi
“trang thai ngoai t¢ mé rong” (net open foreign exchange position). Khi gia tri
ctia cac khoan muc tai san c/ludng tién vao caa mot ngan hang tinh theo mot
ddng tién khong can bang véi gia tri caa cac khoan muc tai san no/ludng tién

ra tinh theo dong tién do thi ngan hang d6 c6 mot trang thai ma. Trang théi
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m& ¢6 thé 14 trang thdi doan khi tai san no 16n hon tai san ¢ hoac trgng thai
trirong khi tai san ¢6 16n hon tai san ng. Ngan hang c6 trang thai doan doi véi
mot ddng tién s& gap phai rui ro khi dong tién do6 tiang gia (so v6i ddng noi té)
va nguoc lai, ngan hang cé trang thai truong ddi véi mot dong tién s& gap
phai rai ro khi dong tién d6 giam gia.

Rui ro ty gia gian tiép

Bén canh nhimg tac dong truc tiép dén trang thai ngoai té ciia mot ngan
hang, ty gia thay doi con anh huong dén y chi va kha ning tra no caa khach
hang. Ty gia thay d6i tac dong dén doanh nghiép (nguoi di vay) theo hai
phuong thic: mot, nd thay doi kha ning canh tranh lién quan dén khdi doanh
nghiép nudc ngoai; hai, nd anh huéng dén bang can doi cua doanh nghiép
truc tiép thdng qua trang thai ngoai t& ma rong. Vi du, khi doanh nghiép d6 co
nhiéu khoan vay ngoai té va dang ¢ trang thai doan vé ngoai t&, néu dong noi
té sut giam gia tri s& dan dén ting hé s6 don bay tai chinh cia doanh nghiép
d6. Ching ta déu biét méi quan hé thuan chiéu gitra ty 1& don bay tai chinh
cua doanh nghiép va ty 1é no xau cua ngan hang, nghia l1a ng Xau cua ngan
hang s& tang 1én khi ty 1é don bay tai chinh cia nguoi di vay/doanh nghiép

tang lén.

Theo IMF, rii ro ty gia gian tiép trong hoat dong ngan hang co tac
dong Ién hon nhidu so véi rai ro ty gia truc tiép, dac biét 1a tai cac qudc gia co
ché do ty gia duoc kiém soét chit ché. Nghién ciu cia IMF (2003) doi véi 47
qudc gia di chi ra ring cir mét mite tang 10% cua ty 1é don bdy tai chinh
doanh nghiép sé dan dén ty 1é no Xdu trén téng duw no tang thém 1 lweong 12

1.1% véi dé tré 1a 1 nam.

Hop 13 - Tham khao céch tinh trang thai ngoai t¢ mo rong
Trang thai ngoai té caa mot dong tién c6 thé coi 1a diém khai dau cho
viéc phan tich rui ro ty gia ctia ngan hang. Théng thuong, khi thuc hién ST, can tinh

dén ca trang thai noi bang va trang thai ngoai bang, trir khi trang thai ngoai bang c6 gia tri rat nho.

Theo phwong phép ctua Uy ban Basel, trudc tién phai tinh trang thai mé rong caa ngan hang theo
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tung loai tién té, bang cach cong gop cac khoan muyc sau:

Trang thai giao ngay (spot) rong (tat ca cac khoan muc tai san trir di tat ca cac khoan muc
no, bao gém lai cong don tinh theo ting loai tién té)

Trang théai ky han (forward) rong (tit ca cac khoan muc phai thu trir di tat ca cac khoan
muc phai tra trén hop ddng giao dich ngoai hdi ky han, bao gom ca hop dong tién té tuong lai va
phan gbc cua hop dong hoan ddi tién té khong tinh dén trong trang thai giao ngay)

Bao lanh (va céc cong cu twong tw) chic chian s& ding dén va chic chan khéng thu hoi

duoc

Thu nhap/chi phi trong tuong lai rong chua dugc cong don, nhung da duoc du phong day
dua (do su than trong cua ngan hang bao cao)

Bat ky khoan muyc nao thé hién 16/13i theo ngoai t&, phu thudc vao khai niém hach toan ké

toan cua tirng quéc gia

Gia tri thi truong cua giao dich quyén chon nhan voi delta. Delta 1a wdc luong tuyén tinh

bac mot cua nhimg thay ddi tinh theo ty gia trong gia tri cua quyén chon.

Theo quy dinh cua Viét Nam (Thong tu s 07/2012/TT-NHNN), trang thai nguyén té cua
ngoai té dugc tinh theo cdng thuc:

Trang thai nguyénté cnangoaitt =A+B+C-D+D-E+G
Trong do:

A: s6 du tai khoan mua ban ngoai té kinh doanh

B: s6 du tai khoan cam két giao dich ky han tién té

C: s6 du tai khoan cam két mua ngoai té giao ngay

D: sb du tai khoan cam két ban ngoai té giao ngay

D: s6 du tai khoan cam két giao dich quyén chon mua ngoai té
E: sb du tai khoan cam két giao dich quyén chon ban ngoai té

G: s6 du tai khoan cam két giao dich tuong lai tién té

2.3.2. Phwong phap thuc hién ST rii ro ty gia
2.3.2.1. Phwong phdp truc tiép

Rui ro ty gia truc tiép dugce danh gia théng qua quy mé cua trang thai
ngoai t¢ mo rong.Pay 1a phuong phap don gian nhat khi tién hanh kiém tra

stc chiu dung lién quan dén rai ro ty gia.
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MO td phwong phap

Dir liéu yéu cdu:

- Trang thai ngoai t& md rong (theo don vi ddng ban té), dugc ky hiéu
laF

- Vén tu c6 (theo don vi ddng ban t¢&), dugc ky hiéu 1a C

- Tai san c6 tinh theo hé sé rui ro (theo don vi doéng ban té), duoc ky
hiéu la Arw

- Ty gia (ban té/ngoai t¢), duoc ky hiéu la e

- Cu séc ty gia gia dinh, Ae/e duoc tinh theo ty 1& %

Gia dinh

(1) Mot sy mat gia cia dong ban té s& dan dén sy mat gia tuong Gng
cua gia tri ddng noi té trong trang thai mé rong, c6 nghia 1a Aele = AF/F (F

#0), va tuong Gng truc tiép gay ra su thay doi vé von ciia ngan hang, c6 nghia
la AC/IAF = 1.

(2) Gia dinh tai san ¢ tinh theo hé s rai ro khong thay doi, c6 nghia 1a
AARwlAC =0

Thuc hién stress testing

Thay doi trong hé s6 an toan vén duoc tinh bang cu soc vé ty gia nhan
Vi trang thai ngoai té trén von trude soc (F/C) va nhan véi hé sé an toan von
trudc sdc (C/Arw), trong do6 trang thai ngoai té trén vén va hé sé an toan vén
déu 1a nhitng chi s6 an toan tai chinh co ban theo hudéng dan cua IMF. Dudi

dang cong thic, két qua ST dugc thé hién nhu sau:

AA, ..
A[C(E’) ARH-' (6)] ; gi C 1 — R C
e C Apy AC Ay |

Trong d6, AAgw/AC =0 (gia dinh (2) & trén).
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Hép 14 - Vi du minh hoa phwong phap ST dbi véi rii ro ty gia truc tiép

Ta c6 bang s6 liéu nhu sau

- Chi tiéu Ky hi¢u Ngan hang A Ngan hang B
Vén truée séc Core 1000 500
1
Tai san co tinh theo hé so rui Arw 13000 6000
2 ro
CAR trudc soc (%) = (1)/(2) G R 7.7% 8.3%
3
Trang thai ngoai t¢ mé rong F 100 -80
4
Ca sdc ty gia gia dinh (%) Aele +30% +30%
5
Tac dong cua ¢l soc doi Voi Aele* F 30 -24
6 _von =(4)*(5)
Von sau soc =(1)+(6) Clirect 1030 476
7
CAR sau soc (%) = (7)/(2) CARirect 7.9% 7.9%
8
Thay doi trong CAR (%) = CARgirect - +0.2% -0.4%
9 (8) - (3) CARy

Khi c6 mot ca sbc khién ddng ban té mét gia 30%, cl sb¢ nay c6 tac dong khac nhau ddi
V6i timg ngan hang. DI véi ngan hang cé trang thai ngoai té trudng (ngan hang A), cl séc nay s&
khién vén cua ngan hang ting mot lugng twong tmg, nguoc lai, von ngan hang cé trang thai ngoai
té doan (ngan hang B) s& giam. Thay doi trong von véi gia dinh tai san c6 tinh theo hé sé rai ro

khong ddi s& dan dén thay doi vé ty 1¢ an toan von (CAR).

Tur vi du trén cd thé thay, cac ngan hang cé trang thai ngoai té truong sé
c6 loi tir viéc ddng ban té mat gia, va nguoc lai, cdc ngan hang trang thai

ngoai té doan s& bi ton that.
Uu diém va han ché
Uu diém:
- D& thuc hién;

- S6 lidu c6 san
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Han ché:

Trén thyc té, rat it ngan hang duy tri trang thai ngoai té doan, do vay,
tac dong cua cl soc ty gia 1a rat nho. Mit khéc, phan 16n cac ngan hang trung
wong déu ap han muic dbi véi trang thai ngoai té trén vén, vi thé rui ro ty gia
truc tiép 1a khong dang ké. Mot s6 qudc gia quy dinh han mic cua trang thai
ngoai té trén vén (Viét Nam quy dinh tong trang thai ngoai té duong/am cudi
ngay khong dugc vuot qué 20% von tu ¢6 cua to chuc tin dung tai thoi diém
d6 - Thong tu 07/2012/TT-NHNN). Trong khi d6, mot sé quéc gia khéc, trang
thai ngoai té mo rong dugc dua vao tinh toan muc day da vén.

Cach 1am nay khong tinh toan duoc mirc do tac dong vao chat luong tai
san ctia ngan hang do cac bién dong bat loi caa ty gia. Vi nhitng ly do trén,
khi nhac dén rui ro ty gia, nguoi ta thuong nodi dén tac dong gian tiép va tién
hanh ST d6i vai rui ro ty gia gian tiép.

2.3.2.2. Phwong phdp gidn tiép

Nhu di trinh bay & trén, do ludong tac dong gian tiép cua bién dong ty
gia 1a viéc udc tinh mirc tac dong vao chat lugng tai san ngan hang va dan dén
su thay doi vé vén cia ngan hang. Vé mat ky thuat, ching ta cé gang tinh
toan ty Ié cac khoan cho vay bang ngoai té chuyén doi sang nhém ng xau do
tac dong bat loi cia ty gia. Phuong phap va quy trinh thyc hién nhu sau:

MO td@ phwong phap

Dir ligu yéu cdu:

- Trang thai ngoai t& md rong (theo don vi ddng ban té), dugc ky hiéu

laF

- V6N tu ¢o (theo don vi dong ban t&), duoc ky hiéu 1a C

- Tai san c6 tinh theo hé sé rui ro (theo don vi doéng ban té), duoc ky
hiéu la Arw

- Ty gia (ban té/ngoai té), duoc ky hiéu la e
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- Cu séc ty gia gia dinh, Ae/e duoc tinh theo ty 1& %

- No X4u ngoai té, dugc ky hiéu 1a NPLgx

- Tong du no ngoai té, duoc Ky hiéu 12 TLex

- Ty I& dyu phong ddi véi céc khoan ng xau ngoai té tang thém, duoc ky
hiéu Ia 7 (gia dinh)

- Phan trim du no ngoai té trd thanh no xdu khi dong ban té mat gia
100%, dugc ky hiéu 13 « (gia dinh)

Gia dinh

(1) Mot sy mét gia cua dong ban té s& dan dén sy mat gia tuong Gng
cua gia trj ddng noi té trong trang thai mé rong, c6 nghia 1a Aele = AF/F (F

#0), va tuong Gng truc tiép gay ra su thay doi vé von ciia ngan hang, c6 nghia
la AC/IAF =1.

(2) Gia dinh tai san ¢ tinh theo hé sb rai ro khong thay doi, ¢6 nghia 1a
AARwlAC =0.

(3) CU sbc Ve rui ro ty gia khién mot s6 no du tiéu chuan trg thanh no
Xau: viéc dong ban té mat gia 100% sé& khién cho a% du no ngoai té trg thanh
no Xau.

(4) Dy phong duoc tinh theo mot ty & phan trim c6 dinh (z) cua no
xau, va dugc trir truc tiép khoi vén.

(5) Thay doi vé sb luong ng xau ngoai té twong wng véi thay doi trong
du no ngoai té cua ngan hang: ddng ban té mat gia lam gi4 tri tinh theo dong
ban té cua cac khoan vay nay ting 1én = ngudi di vay co thé gap kho khin
hon trong viéc tra ng.

Thuc hién stress testing

Budc 1: Stress testing d6i V6i rui ro truc tiép nhu thuc hién tai phan 2.1

néu trén.

Budc 2: Tinh toan tac dong cua thay doi ty gia dbi véi no xau ngoai té
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ANPLpx = Aele * a* TLgx

Du phong cho sé ng xau ngoai t& mai phat sinh = 2* ANPLgx

Trong d6 a,zthudng duoc gia dinh vi viéc ude lugng céc tham sé nay
trén thuc té rat phic tap, dua trén kinh nghiém cuaa cac chuyén gia va chudi sé
licu phai du dai, c6 thé 1a hang chuc nam.

Buoc 3.

Tir gia dinh (4) néu trén, ta c6 vén sau soc tinh theo phuong phap gian
tiép = von sau sbc tinh theo phuong phép tryc tiép - Dy phong cho sé no xau
ngoai t&¢ méi phat sinh

Cindirect = Cairect - T * ANPLgx

T d6, c6 ngay ty I& an toan von tinh theo phuong phap gian tiép
CARindirectz (Cindirect/ARW) *100%

Hép 15 - Vi du minh hoa phwong phap ST déi véi riii ro ty gia gian tiép

Ta c6 bang s6 liéu nhu sau

Chi tiéu Ky higu Ngan hang A Ngén hang B
TT

Da ligu chung

Von trudc soc Core 1000 500
1

Tai san c6 tinh theo hé¢ so rai ro | Agy 13000 6000
2

CAR trudc sbc (%) = (1)/(2) CAR, 7.7% 8.3%
3

Ruii ro ty gia truec tiép

Trang thai ngoai té ma rong F 100 -80
4

Ca sbc ty gia gia dinh (%) Aele +30% +30%
5

Tac dong cua cd sde doi véi von | Aele* F 30 -24
6 =(4)*(5)

Von sau soc =(1)+(6) Clirect 1030 476
7

CAR sau soc (%) = | CARGgirect 7.9% 7.9%
8 (7)/(2)*100%

Thay ddi trong CAR (%) = (8) - | CARgrex - | +0.2% -0.4%
9 (3) CARpre
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Ruii ro ty gia gian tiép

Du no ngoai té TLex 7000 4000
10

Phan trdim du ng ngoai t& tro | a 10% 10%
11 thanh no xau khi dong ban té mat

gia 100% (gia dinh)

SO0 no Xxau tang thém = | ANPLgx 210 120
12 | (5)*(11)*(10)

Ty 1€ du phong cho s6 ng xau | o 50% 50%
13 tang thém (gia dinh)

Dy phong mai = (12)*(13) ANPLex * 7 | 105 60
14

Vén sau soc = (7) - (14) Cindirect 925 416
15

CAR sau séc (%) = | CARingirect 7.1% 6.9%
16 | (15)/(2)*100%

Thay d6i trong CAR (%) = (16) - | CARingiet - | -0.8% -1.0%
17 (8) C'A\Rdirect

Thay d6i tong thé trong CAR | CARingirect - | -0.6% -1.4%
18 [ (%) =(16)-(3) CARGe

Uu diém va hgn ché

Uu diém:

- Dé thyc hién

- S6 lidu c6 san

- Panh gia duoc tac dong cua rai ro ty gia dén no xau va ty Ié an toan

von

Han ché:

Két qua phu thudc nhiéu vao céc gia dinh vé Phan traim du no ngoai té
trg thanh no xau khi dong ban té mat gia 100% va Ty Ié du phong cho sb no
Xau tang thém nén két qua dua ra chi cd gia tri tham khao nhat dinh di voi
ting ngan hang cu thé.

Trén thyuc té, dé co duoc cac gia dinh sét thuc va phi hop, doi hoi phai
c6 chudi dir liéu da dai vé no xau ngoai té cua cac doanh nghiép, s liéu bién
dong ty gi4, ty 1é don bay tai chinh, loai hinh doanh nghiép... dé tién hanh cac

hdi quy va cac ude luong can thiét.
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2.4. Kiém tra stc chiu dwng di véi rii ro thanh khoan
2.4.1. Khai niém rii ro thanh khoan

Rai ro thanh khodn la rai ro ma TCTD khéng cé kha nang dap tng
cac nghia vu dén han hoic c6 kha nang dap tng nghia vu dén han nhung phai

chiu ton that 16n, tac dong tiéu cuc téi thu nhap, von caa TCTD.

Do rui ro thanh khoan c6 thé phat sinh tir bén tai san c6 hoac bén tai
san no cua bang can ddi ngan hang nén nguoi ta thuong phan loai hai loai rai
ro thanh khoan: Rui ro thanh khodn th; truwong va rui ro thanh khoan huy

déng von.

Rui ro thanh khoan thi truong 1 rai ro khi ngan hang khéng thé chuyén
d6i hay ban tai san ciia minh thanh tién mat hoac cé thé chuyén doi/ban dugc
nhung phai chiu ton that 16n. Diéu nay thuong xay ra khi cé nhitng bién dong
nghiém trong ¢ céc thi truong ma ngan hang c6 nam giir tai san nhu thi
truong trai phiéu (trai phiéu chinh phu Hy Lap 1a mot vi du), thi truong chiing

khoén, bt dong san...

Rui ro thanh khoan huy dong von la rai ro khi ngan hang khdng thé huy
dong thém vén dé phuc vu cho cac hoat dong phat sinh dong tién ra (ting tai
san co, cac nghia vu dén han...). DPiéu nay co thé xay ra do nhiéu nguyén
nhan khac nhau nhu danh tiéng cua ngan hang giam sut, thi truong lién ngan
hang dong bang, cac ngan hang khéng tin tuéng cho nhau vay, sy ¢d rat tién

hang loat...
Khéc biét gi@a ST rai ro thanh khodn va ST cac loai rii ro khac

Truéc khi gigi thiéu cac phuong phap ST vé rui ro thanh khoan, ching
ta can tim hiéu sau hon vé cac dic tinh caa loai rai ro nay va nhitng khac biét

khi thuc hién ST so véi cac ST di véi céac rui ro khéc.

Theo s6 liéu thong ké caa IMF thi ST dbi véi rai ro thanh khoan it
dugc cac NHTW thuc hién hon so véi cac ST vé kha ning duy tri von

(solvency stress test). Didu nay xuat phéat tir Iy do 1a viéc lap mé hinh uéc tinh
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rai ro thanh khoan phuc tap hon nhiéu. Pé thiét 1ap mo hinh ST, trudc hét
ching ta can phai c6 cac loai dit liéu c6 tinh chat thuong xuyén, lién tuc. RS
rang chi nhitng TCTD méi ¢6 loai dir liéu nay. Thi hai 13, dé tinh toan muc
do tac dong cta mot cu séc thanh khoan Ién, ching ta can danh gia co ché
quan Iy rai ro & mac do hé thdng, tic 1a phai xem xét ca chic nang nguoi cho
vay cudi ciing cia NHTW duoc thuc hién nhu thé nao. Thi ba 13, ngudn goc
phat sinh céc rai ro thanh khoan rat da dang, diéu nay 1a mot thach thac 16n
khi xay dung md hinh ST rui ro thanh khoan.

Rui ro thanh khoan c6 thé dén tir nguén tai san c6 ciing nhu tai san no,
vi vay c6 thé c6 rat nhiéu cac dang soc thanh khoan khac nhau dwa trén cac
gia dinh khac nhau (vi du syt giam gid trj tai san long hoic ting ty Ié rit tién
binh quan hang ngay hoac thi truong lién ngan hang ngung giao dich...). Hon
nira, yéu t6 hanh vi cua thi truong, cia ngudi giri tién, doanh nghiép, tham chi
1a cac ngan hang trong cac giai doan ting trudng, suy thodi cua nén kinh té
cling can dugc tinh dén khi thuc hién ST thanh khoan. Bé mé hinh hda cac
hanh vi nay 1a mét trong nhiing thach thtc rat 16n hién nay ddi véi cac ngan
hang®.
Hinh 9 - Nguon phét sinh riii ro thi treong

Sw kién thi trueong

Anh huwéng, lan truyén qua

bién gidi

Thi treong mat niém tin

DPau co (cac tin don)

Lan truyén lién ngan hang Cic tv 16 thanh khoa

thdp hon ngudng an

T6n that tir rui ro tin dung toan. Cac dong tién la

To6n that tir rii ro hoat dong
Ky vong ctia nha dau tw thay
doi

Ngéan hang bi ha bac tin nhiém

%0 Hai ty 1& an toan thanh khoan ciia Basel 3 d yéu ciu cac ngén hang phai c6 mé hinh du béo cac dong tién
dya trén hanh vi cta khach hang
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Cudi cung, két qua thé hién cua ST rui ro thanh khoan 1a khéc biét so
véi ST cua céc rai ro khac (ST vé von).Ddi véi ting ngan hang thi ST nay
duoc nhin nhan 1a sé ngay ngan hang cé thé ton tai dé ddp g cac nhu cau
thanh khodn khi khéng c6 su tro gilp tzr bén ngoai (tir cAc ngan hang hoac tur
NHTW)?,

2.4.2. Phwong phap thuc hién ST rii ro thanh khoan

Hién nay theo thong 1é thé gigi ¢ hai cach tiép can chinh doi véi ST
rai ro thanh khoan: (1) Cach tiép cdn theo thoi diém (Stock based Approach):
va (2) Céch tiép cdn theo thoi ky (Flow based approach). Phuong phép tht
nhat 1a phuong phap don gian, dua hoan toan vao céc sé liéu cua bang can doi
tai san cua ngan hang tai mot thoi diém nao d6.Trong khi d6, phuong phap
thir hai wu viét hon rat nhiéu nhung ciing phiic tap hon vi phai sir dung céc
mo hinh dé luong héa va gia dinh sy cang thang cac dong tién trong twong lai
khi thyc hién ST rai ro thanh khoan. Ching ta s& xem xét chi tiét hai phuong
phap nay dudi day.

2.4.2.1 Céch tiép cdn theo theoi diém (Phwong phdp dwa trén bdng
cdn doy)

MO td phwong phap

Dua trén s6 liéu vé céc tai san c6 va tai san no tai mot thoi diém, nguoi
thuc hién dua ra cac gia dinh cd soc thanh khoan nhu ting dot bién ty 1é rut
tién & cac tai khoan tién giri noi té va ngoai té (trc 1a ting rui ro thanh khoan
ngudn huy dong), hoic giam kha ning thanh khoan cua cac tai san long (tac
1a tang rui ro thanh khoan thi truong) hodc két hop ca hai. Trén co s do,
ngudi thuc hién danh gia ngan hang c6 thé chiu dung dugc bao nhiéu ngay
khi khdng c0 su trg gitp tir bén ngoai.

21 M6t nguyén tic phd bién dugc ap dung khi ST rui ro thanh khoan 14 chon ngudng chiu dung cia 1 ngan
hang khi c6 sy sut giam thanh khoan 1a 5 ngay. Ly do lya chon ngudng 1a 5 ngay vi sau 5 ngay lam viéc ngan
hang thuong s& dong cira vao cac ngay cudi tuan, va khi d6 ngan hang va co quan giam sat c6 thoi gian dé
nhin nhén va danh gia tinh hinh va dua ra céac giai phap xu ly.
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Hop 16 - ST theo céch tiép can thoi diém
Ty 1€ an toan thanh khoan LR = Tai san c6 Long (LA)/ Tai san ng Long (SL)

LA = Du trit tién mat + a*Trai phiéu + p*Tréi phiéu khac + A tai san long khac
SL = p*Vay lién ngan hang +r*Cac tai san ng long khac (ky han t6i da 1a 3 thang)
Cac tham sb chling ta sé tao s6¢: a, B, A, W, @

Nhur vdy, chling ta co thé tao séc doi Véi tir s6 hodc mau so cua ty 1é an toan thanh khodn

Gid dinh. Cac trong sé w; phan anh phan giam sut gia trj cac tai san Co
thanh khoan (tizc 1a gia tri thanh khodn gidm hodc 16 khi dinh gia theo th;
triong) Va ty 18 rat von doi voi tai san No (phan anh si can kiét nguan veon).
Gia tri trong s6 w; ddi véi tirng hang muc bang can ddi ké toan 1a khac nhau,
phu thudc vao mic d6 nhay cam cua tai san C6 va tai san No ddi voi kha
nang chiu dung vé thanh khoan caa ngan hang. M6 hinh gia dinh tac dong ban
dau cua rai ro thanh khoan ngudn von va rai ro thanh khoan thi truong dugc
xéac dinh bang cach nhan tai san No thanh khoan vai cac trong sé (w;). Sau do,
tén that thanh khoan duoc khau trir tir ving dém thanh khoan ban dau cua

ngan hang.

Y&u cdu sé ligu.Sb lidu vé cac tai san No thanh khoan (tién gui khong
ky han, c6 ky han bang ngoai té va néi té, ching chi tien guri, huy déng tir
doanh nghiép) va sé liéu vé céc tai san C6 thanh khoan cao, thanh khoan thap

hoac khong cé tinh thanh khoan.

Hop 17 - Vi du minh hoa phwong phap theo thoi diém (dwa trén bang can ddi)

M6 hinh dwgc m0 ta nhw sau:

- Gid dinh: C6 mét su ¢b nao d6 dan dén hién twong rat tién hang loat caa khach hang va
diéu nay anh huéng dén kha niang thanh khoan cua ngan hang. C6 thé gia dinh ty 1& rat tién mai

ngay (trong sé w;) ddi véi tirng loai tién nhu sau:

o Ty lé rat tien mdi ngay
Loal tién gui ;
(trong so w;)

Tién gui khong ky han (noi te) 15%
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Tién gui khong ky han (ngoai té) 10%

Tién gui c6 ky han (noi té) 3%

Tién gui c6 ky han (ngoai té) 1%

- Két qud thit nghiém cho 4 ngdn hang nhw sau:

Chi tiéu NH1 NH2 NH3 NH4
Tién gui khong ky han (noi té) 899.2 883.8 3552.6 54.8
Ty lé rat mdi ngay (%) 15 15 15 15
Tién gui khong ky han (ngoai té) 224.8 98.2 2368.4 82.2
Ty lé rat mdi ngay (%) 10 10 10 10
Tien gui ¢d ky han (noi t¢) 952.004 | 1500.74 | 4217.55 | 65.8259
Ty lé rat mdi ngay (%) 3 3 3 3
Tién giri c6 ky han (ngoai té) 223.31 | 204.647 | 2372.37 |90.9025
Ty lé rat moi ngay (%) 1 1 1 1
Tai san c0 tinh long 381 263 1339 26
C6 san moi ngay (%) 95 95 95 95
Tai san it c6 hoac khdng co6 tinh long 1999.71 | 2489.94 | 11532.5 | 305.006
C6 san moi ngay (%) 1 1 1 1
Ngay 1
Tién gui khong ky han (noi té) 764 751 3,020 47
Tién gui khong ky han (ngoai té) 202 88 2,132 74
Tién guri 6 ky han (ngi té) 923 1,456 4,091 64
Tién gui c6 ky han (ngoai té) 221 203 2,349 90
Ludng tién mat ra khoi NH (trong ngay 1) 188 189 920 19
Tai san c6 tinh long (sau ngay 1) 19 13 67 1
Tai san khong co tinh long (sau ngay 1) 1,980 2,465 11,417 302
Ludng tién mat méi (trong ngay 1) 382 275 1,387 28
Ludng tién méi rong khi chay mé hinh 194 85 467 8
Thanh khoan? (1=C0, 0=Khong) 1 1 1 1
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Ngay 2

Tién gui khong ky han (noi té) 650 639 2,567 40
Tién gui khong ky han (ngoai té) 182 80 1,918 67
Tién gui c6 ky han (noi té) 896 1,412 3,968 62
Tién gui ¢6 ky han (ngoai té) 219 201 2,325 89
Ludng tién mat ra khoi NH (trong ngay 2) 165 167 812 17
Tai san cd tinh long (sau ngay 2) 1 1 3 0
Tai san khong co tinh long (sau ngay 2) 1,960 2,440 11,303 299
Ludng tién mat méi (trong ngay 2) 38 37 178 4
Luong tien mai rong khi chay mé hinh 67 -45 -167 5
Thanh khoan? (1=C4, 0=Khdéng) 1 0 0 0
Ngay 3

Tién gui khong ky han (noi té) 552 543 2,182 34
Tién gui khong ky han (ngoai t&) 164 72 1,727 60
Tien gui c6 ky han (noi t¢) 869 1,370 3,849 60
Tién gui c6 ky han (ngoai té) 217 199 2,302 88
Luong tien mat ra khoi NH (trong ngay 3) 145 148 719 15
Tai san c0 tinh long (sau ngay 3) 0 0 0 0
Tai san khong cé tinh l6ng (sau ngay 3) 1,940 2,416 11,190 296
Ludng tién mat méi (trong ngay 3) 21 25 116 3
Ludng tién mai rong khi chay md hinh 57 -168 -770 K
Thanh khoan? (1=C6, 0=Khong) 0 0 0 0

Nhu vay, véi gia dinh nhu trén thi sau 3 ngdy ca 4 ngan hang trén déu déi mat véi rui ro

thanh khoan.

Uu diém va han ché:
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Uu diém:

Pon gian va cho phép thuc hién ST thanh khoan nhung khong can sé
lieu chi tiét;

Linh hoat trong viéc lya chon bién dong dugc phan tich.

Han ché:

Cach tiép can tuong ddi hep;

Do khong ¢6 sé liéu thong ké nén viéc xac dinh cac trong sb withuong
theo danh gia chu quan va c6 thé thiéu chinh xac;

Chi dya trén dong tién dao han theo sb sach, khong tinh dén céc yéu té
vé hanh vi trén thi truong va do vay két qua chua chinh x4c.

2.4.2.2. Céch tiép cdn theo thoi ky (Phuwong phdp theo dong tién)

MO td phwong phap

Dua trén khéi lugng gid tri va thoi gian dao han cua céc dong tién, dac
diém céc san pham cua ngan hang (san pham bén tai san ng va bén tai san co),
ngan hang wdc tinh cac dong tién ra va dong tién vao theo dy kién va cac
dong tién ra/vao ngoai du kién. Trén co so d6, viéc tinh toan céac khe hg thanh
khoan & cac khoang ky han dugc thuc hién va cho ra két qua cudi cung 1a khe
ho thanh khoan liiy ké (cong gop).

Cac nhan t6 duoc gay soc trong phuong phap nay twong ty nhu phuong
phap thir nhat, bao gom:

Dong tién ra cao hon du bao (vi du rdt tién gui, cac trang thai phai
sinh);

Dong tién vao thap hon dy bao (vi du ty 16 huy dong kém di);

Kha nang thanh khoan cua tai san c6 thap di (vi du giam gia tri trai
phiéu);

Tac dong lan truyén: Ban thao tai san s& dan dén dong tién vao thap

hon va dong tién ra cao hon.
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Hép 18 - Vi du minh hoa phwong phip tiép cin theo dong tién

Ngay, | Tién té: EUR Mio (cac
thang | bang khac cho USD,
CHF, GBP, YEN, loai
tién khac twong dwong

EUR)
Trang thai pén 5> 5> 1| >3 thang
ngay ngay | thang |<= 6
<= 1|<= 3]|thang
than | thang
g

Dong tién | 1.1 Cho vay tir cac TCTD
vao (tien gui lién ngén hang)

1.2 Phat hanh ¢ dinh (ngin
han, vi du: ching tur
thuong mai, chang chi
tién gui, gidy to co lai
suat tha noi) (gém cac
khoan dau tu tu nhén)
(danh gia than trong)

1.3 Phat hanh cé dinh (dai
han, vi dutrai phiéu
(gém céc khoan dau tu tu
nhan) (d4nh gia than
trong)

1.4 Phat hanh ky vong (ngin
han, vi du: CP, CD,
FRN) (gom cac khoan
dau tu tu nhan) (danh gia
than trong)

15 Phat hanh ky vong (dai
han, vi du: trai phiéu)
(9om cac khoan dau tu tu
nhan) (danh gia than
trong)

1.6 Dong tién vao ky vong
cua cac khoan tién gui
litn ngén hang khoéng
dugc dam bao (danh gia
than trong)

1.7 Dong tién vao ky vong
cia cac khoan tién gii
lién ngan hang c6 dam
bao [hop dong mua lai]
(danh gia than trong)

1.6 Dong tien vao ky vong
cua tien gui ban budn
(danh gia than trong)

1.7 Dong tien vao ky vong
cua tien gui ban 1¢ (danh
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gia than trong)

1.8

Khoan vay ky vong dao
han tur cac t6 chuac phi
ngan hang

1.11

Dong tién vao ky vong
do cac hop dong hoan doi
ngoai t¢ mai) [danh gia
than trong]

1.12

Dong tien vao ky vong
do cac hop dong hoan doi
ngoai té dao han

1.13

Dong tién vao ky vong tir
cac tai san dao han trong
danh muc dau tu riéng

1.9

Cac trang thai khac (vd:
hop dong mua lai dao
nguoc- repos)

1.0

Tong dong tién vao

Dong tién
ra

2.1

Nguon von ban buén

2.1.1

Dau thau (dao han)

212

No déo han doi véi cac
TCTD (tien gui lién ngan
hang)

2.1.3

Hop dong mua lai (dao
han)

214

Gidy to c6 gid ngan han
(vi du: CP, CD, FRN)
(gom céc khoan tién guri
ca nhan)

2.15

Giay to c6 gia dai han (vi
du: trai phiéu, gébm cubng
1ai (coupon) (gdém céc
khoan dau tu tw nhan)

2.1.6

Tién tra truéc theo ké
hoach chp cac TCTD (thi
trrong tien té)

2.2

Dong tién ra cua tién gui
ban budn (udc lugng/mod
hinh) (danh gi4 than
trong)

2.3

Dong tién ra cua tién gui
ban 1¢ (wdéc luong/mo
hinh) (d4nh gi4 than
trong)

2.4

Céac khoan vay méi dugc
ky vong

2.5

Ho tro thanh khoan cua
cac cong ty con/chi
nhanh (yéu cau thuc te)

2.6

Khéc (vi du: thanh toén
cho cac khoan ng dai
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han, coupons)

2.7

Yéu cau ky vong cua cac
cam két tin dung (c4c to
churc phi ngan hang, danh
gia than trong, khdng cé
suc ep)

2.8

Yéu cau ky vong cua cac
cam két tin dung (ngan
hang, danh gia than
trong, khéng co sac ép)

2.9

Pau tu tai chinh dugc ky
vong

2.0

Tong dong tién ra

(@)

(@)

(@)

o

3.0

Khe hé von thuan

o

o

o

o

4.0

Khe hé von thuan trén
co' s¢ cong don

5.0

Kha nang thanh khoan

Uu diém va han ché

Uu diém

Pi dua ra cac wdc tinh va md hinh cac dong tién trong tuong lai. Vi vay,

cho phép xac dinh kha nang duy tri thanh khoan ctia ngan hang trong tuong

lai.

Linh hoat va phu hgp véi dac thu kinh doanh tirng ngan hang (trong khi

phuong phéap truéc khong thé hién duoc wu diém nay)

Han ché:

Phurc tap va tén nguon luc;

Khong phu hop véi cac ngan hang ¢ quy md hoat dong nhoé va cha yéu

thuc hién cac nghiép vu truyén thong;

Viéc md hinh hoa cac hanh vi van c6 nhiéu yéu té chi quan;
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2.5. Kiém tra stec chiu dwng doi véi rii ro lan truyén
2.5.1. Khai niém rii ro lan truyén

Rui ro lan truyén Ia rai ro xay ra cho hé théng ngan hang khi mét hoic
mot s6 TCTD mat kha ning thanh toan trén thi truong lién ngan hang (rui ro
vé ne' lién ngan hang). Ngoai ra, né ciing tiém tang kha nang vé su lan truyén
rai ro thanh khoan cua mot ngan hang xuat phét tir rai ro cia mot ngan hang
khac. M6 hinh co ban vé su lan truyén cua thanh khoan dugc thé hién mot
phan trong muc rai ro thanh khoan. Rui ro lan truyén c6 hai loai 12 rzi ro lién
ngan hang thuan va rui ro lan truyén vi mé.

Panh gia rui ro lién ngan hang thuan danh gia mic d6 anh huong véi
cac ngan hang khac trong hé théng khi mot ngan hang khong cé kha nang
thanh toan cac khoan ng trén thi trwong lién ngan hang. Banh gia rui ro lan
truyén vi mé la danh gia hé thong ngan hang trong tinh hubng khi ¢ mot sé
ngan hang dong thoi bi ton that nghiém trong do tac dong tir cac cu soc kinh
té vi mo.

2.5.2. Phwong phap thuc hién ST d6i véi rii ro lan truyén

2.5.2.1. Phwong phdp ST doi véi rii ro lién ngan hang thudn

Pé thuc hién kiém tra strc chiu dung d6i vai rai ro lan truyén, can thiét
lap mot ma tran tin dung lién ngan hang thuan, trong d6 mdi 6 thé thién s6 du
tin dung thuan giira ngan hang & DONg va ngan hang & Cot cua ma tran. Trong
ma tran nay, gia tri dwong nghia la ngan hang & Cot 1a ngudi cho vay doi véi
ngan hang ¢ Dong, con gia tri am nghia la ngan hang ¢ Cot l1a nguoi di vay
thuan cia ngan hang & Dong. Cac 6 chéo duoc dé tréng, do phép kiém tra nay

chi tinh toan rui ro gitra cac ngan hang hang vai nhau.
Dé thyc hién kiém tra nay, can co céac dir liéu sau:

- Cac khoan cho vay rong trén thi truong lién ngén hang tir ngan hang i

cho dén ngan hang j; duoc ky hiéu la Eij

- Vén tu c6; dugc ky hiéu 1a Ci
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- Tai san c0 theo murc do rui ro; duoc ky hiéu la Al
- Ty 18 an toan vén t6i thiéu, duoc ky hiéu 13 Si

Dé thuan tién cho viéc tinh todn, ma tran vé sé du tin dung thuan c6 thé
duoc chuyén d6i sang ma tran vé rui ro thuan lién ngan hang. Piéu nay duoc
thuc hién thdng qua viéc “boc tach” ma tran vé sé du tin dung thuan bang
cach tap trung vao céc gia tri duong (do dé la cdc ngdn hang tiém tang rui ro

tin dung).
Thuc hign ST
Buwéc 1

Trén co s& ma tran lién ngan hang nay (gia stir c6 4 ngan hang trong thi
truong), phan tich rai ro lan truyén lién ngan hang bat dau tir viéc ching ta gia
dinh mot ngan hang mat kha nang thanh toan, ttc 1 khong c6 kha ning tra
cac khoan ma ngan hang vay tai cac ngan hang khac - vi du 1a ngan hang sé 1.
Trong vong 1 kiém tra, sau khi bat dau su d6 v cia ngan hang dau tién
ching ta sé tinh lai ty 1¢ an toan vén, duéi dang cong thic kiém tra d6 cang s&

duogc tinh theo cach sau:
S; = (C-Ew/(A-Ey) trong do,i=2,3va4

Buwdc 2
Budc tiép theo, tiép tuc viéc so d6 hda tir ty 1& an toan von cho dén ty 18
X4c suat nhitng ngan hang i bi mat kha nang chi tra, Pdi.Bang 8 dudi day gioi

thiéu mot vi du viéc so do héa ma mot s6 NHTW trén thé gisi da ap dung™

2 Pay don gian chi 1a mot vi dy, s lidu trong Bang 8 bén dudi co thé thay thé bang sd lidu gia dinh phu hop
hon véi hé thong ngan hang Viét Nam. Theo nghién ciru ciia Martin Cihak (2004), sy gia dinh vé xac suét
trong dudng co ban cia so d6 hoa co thé 1y duoc tir hé thdng canh bao sém.
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Bang 8 - Gia dinh vé xac suat mat kha ning chi tra va ty Ié an toan vén (%6)

Tylé vén Xac suat Pi

CAR>=10 0.02
9<=CARK<10 0.05
8<=CAR<9 2
6<=CAR<S8 25
4<=CAR<6 50
CAR<4 100

Theo Bang 8, ty Ié an toan von tiép tuc duoc tinh toan dé phan anh
dung su anh huong cua ngan hang i 1én cac ngan hang khac, ddng thoi c6

quan hé téi ngan hang 1 ma dang c6 nhiéu van dé vé thanh khoan.

Sy =(C2-E12-P3*E32-Ps*Ea2)/(A2-E-P3*En3-Pa*Ena)
S3 =(C3-E13-P2*E)3-Ps*Eu3)/(A3-E31-P2*E3-Pa*E34)
Sy =(C4-E14-Py*E4-P3*E1s)/(As-Ey-Py*Egp-P3*Esp)

Cubi cuing viéc phan tich 1a tiép tuc lam lai cac cach nay véi ngan hang
2, 3, va 4 x6a bo viéc chi tra ting 1an mot. Voi mdi ngan hang, sau mdi ci séc
ty & an toan vén duoc tinh toan lai cho mdi ba ngan hang bi d6 vo. Két qua
tim dugc ¢ thé duoc tong két bang cach s dung nhitng tiéu chuan trong
bang so d6 hoa phia trén, nhu ngan hang i c6 thé duoc goi 1a ”da vén” néu
nhu Si > 8%, “dudi vén” néu Si nam gitra khoang 4 va 8, va ”mat kha ning

chi tra” néu Si nho hon 4%.

Hop 19 - Vi du minh hoa

S6 liéu gia dinh ciia ngan hang trugc cl séc:

NHA | NHB NHC | NHD NHE

Vén tu c6 (trude ch sbc) 66 37 2 1663 1715

809 156 568 7755 9008
8.2 23.7 0.4 214 19

RWA (trudc cu sbc)

CAR (trudc cu sbc)

Ma tran vé cac khoan vay lién ngan hang thuan:
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NHA NHB NHC NHD NHE
NHA 70 55 22 48
NHB -70 -5 -4 7
NHC -55 5 -43 15
NHD -22 4 43 -20
NHE -48 0 -15 20
*Gia dinh:

Theo ma tran trén, NHB c6 du no tin dung thuan d6i véi NH A 1a 70.
Gia dinh NHA bj v& no, tinh toan tac dong 1én vén cua 4 NH con lai?
Budc 1.

Chang ta gia dinh ngan hang NHA bi v& ng, khéng con kha nang chi tra trén thi truong
lién ngan hang, su anh hudéng bai su d6 v& cua ngan hang NHA [én cac ngan hang khac c6 quan hé

v&i ngan hang NHA nhu sau:

NHA [NHB |NHC |NHD |NHE
Vén tu ¢6 sau cu soc -33 53 1641 | 1667
CAR sau ct sbc 212 |-9.3 21.2 18.5

Nhu vay, sau khi chay thir vong dau ngan hang NHA v no va khdng c6 kha nang chi tra
trén lién ngan hang, ngan hang NHB va NHC bi mit toan b von va v no, cho nén diéu nay ciing
s& tac dong 1én von cua ngan hang con lai c6 giao dich lién quan téi hai ngan hang NHB va NHC.

Vay cho nén ngan hang NHD va NHE s& bi anh huéng nhu thé nao?
Budc 2:

Sau khi chay xong vong 1 ching ta thay ngan hang NHB va NHC bj anh huéng va dan dén
dd v&, cho nén ching ta can phai chay tiép 1an 2 xem sau su d6 v& caa ngan hang NHB va NHC né

s& anh huong nhu thé nao dén 2 ngan hang con lai la NHD va NHE:

NHA | NHB NHC NHD | NHE

Vén tu ¢6 sau ct sde 1688 1645

CAR sau cu sbc 21.8 18.3

Nhu vay sau khi chay vong 1 va vong 2, ngan hang NHD va NHE van con kha ning thanh
toan nén khong can tinh tiép budc 1ap thir 3. C6 thé thyuc hién phan tich twong tu dé xem chuyén gi

xay ra véi tirng ngan va ca khéi ngan hang khi mot trong 4 ngan hang khac bi vé no.
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Uu diém va han ché:
Uu diém:
Dé thuc hién, don gian.

Cho phép co quan quan ly udc tinh mae d6 tac dong khi 1 ngan hang
¢ nhiéu méi quan hé tin dung véi cac ngan hang gap su ¢, tir d6 ¢ cac bién

phap canh bao som.

La mot phuong phép tot dé xac dinh nhitng ngan hang cé tim quan

trong & cip do hé théng (thong qua danh gia méi quan hé tin dung gitra cac

ngan hang)
Nhuroe diém:

Nhuoc diém Ién nhat caa phuong phap nay 1a khong tinh dén xac suat
hay kha ning d6 v& ciia mot ngan hang nao d6. Piéu nay duoc khac phuc

trong phuong phap ST ddi véi rai ro lan truyén vi mo.
2.5.2.2. Phwong phdp ST déi Véi rii ro lan truyén vi mé

Trong phan nay, s& md hinh hoa truong hop ngan hang bi d6 v dugc
tao ra boi su bién dong cua yéu tb kinh té vi mé vi du nhu anh huéng tir rai ro

ty gid, rui ro tin dung, va rui ro thi truong.

Do vay, thong tin dau vao cua phuong phap nay la két qua tac dong
(thuong duoc do luong bang ty 16 CAR) cua cac ngan hang sau khi cac ngan
hang nay chiu anh huong tir cac ¢l sd¢ rui ro khac nhu rai ro tin dung, rai ro
4i suat, rai ro ty gia...Nguoi thuc hién lua chon ra nhitng ngan hang dugc coi
1a v& no/phéa san (khi ty 16 CAR la thap hon ngudng quy dinh) va dua vao ma
tran cho vay lién ngan hang dé danh gia tac dong lan truyén. Cach thyuc hién
tuong ty nhu phan chay ST ddi véi rii ro lién ngan hang thuan tdy. Sau do,
tim ra cac ngan hang bi d6 v& trong vong dau tién nay. Néu khéng c6 su do
v méi ndo, thir nghiém nay sé duoc ding lai. Néu c6 ngan hang do v& thi s&
tiép tuc chay vong thir hai dé thay tac dong cua su do va bd sung 1én nhiing

ngan hang khac. Néu nhu sy d6 v& nay kéo theo mot su d6 v mai, ching ta
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can chay lai thém mot vong thir 3 va qua trinh sé& ding lai cho dén khi khong

con ngan hang nao bi d6 v b sung.
Hinh 10 - Co ché truyén din rii ro lan truyén

So do6 mii ro lién ngan hang vi mo

Tong hop Tac dong lén Sw do vor Ma tran dw no
cdc kich ban »| tv1é von cia » cua cdcngidn » cho vay lién
sbe méi ngin hing riéng 1é ngin hing
hang

l

Sw do v& cua

ngan hang
vong thi 2 do
tac dong lan

truven

Uu diém va han ché
Uu diém:

- Pay 1a mot cong cu rat hiru hiéu cho phép co quan quan 1y danh gia
rai ro hé théng thong qua viéc nhin nhéan tac dong ctia mot hoac mot $6 ngan
hang c6 van dé 1én toan bo hé théng; Nho d6 co quan quan 1y ¢ thé thuc hién
cac bién phap canh bao som dé ngan chin va giam thiéu rui ro lan truyén.

- Cho phép chiing ta danh gia duoc mbi quan hé qua lai giira cac rui ro,
gan két rui ro lan truyén véi cac cu sbc rui ro tin dung hay rai ro thi truong.
Phuong phap nay sir dung két qua tac dong tir cac cu soc riéng 1é 1am dit liu
dau vao clia mo hinh.

Han ché:

- Phuong phap st dung sb liéu du no lién ngan hang tai 1 thoi diém dé
xay dung ma tran du no li€én ngan hang. Tuy nhién, du no gitra cadc ngan hang
v6i co thé thay doi rat nhanh, tham chi thay doi vai lan trong 1 ngay.

- Khong dé dang c6 day du thong tin vé tinh hinh vay no lién ngan hang

ctia hé thong.
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Duéi day la Bing tom tit cdc phwong phdp thwe hign ST

Bang 9

- TOm tit cac phwong phap thuc hién ST

Rii ro tin dung

M0 ta phwong phap

Phuong phap dua
trén muc du phong

Tang ty 1 no xau
Chuyén nhom phén loai ng xau
Giam gié tri tai san bao dam

ST rai ro tin dung
tap trung

S6 luong khach hang tap trung trén 1 linh vyc, nganh nghé
khong c0 kha nang tra ng

Phuong phap ST vi
mo

Xay dung mdi quan hé dinh lwong gitta chat luong tai san
(hoic kha ning v& no - PD, ty 18 ng xau) véi cac bién s kinh
té vi moé nhu GDP, CPI, ty gi4, I4i sut...

Géy soc vai cac bien s vi mo dé du bdo ty I¢ ng xau

Cach tiép can dua
trén nguoi di vay

Xay dung mdi quan hé chat luong tai san, tin dung véi cac
bién s6 phan anh chat luong ngudi di vay (ty € don bay,
doanh thu, dic diém nganh nghé...)

Rui ro lai suat

M6 taphwong phap

Phuong phédp phan
tich khe ho dinh gia

lai

Xac dinh khe ho chénh léch lai suét tai cac khung ky han
khac nhau va tinh toan khe ha cong don.

Phuong phdp phan
tich thoi luong

- Biéu dién muac do nhay cam vai 13i suat cia cac tai san co,
tai san no bang dai luong Thoi lugng, co tinh dén ty trong céac
dong tién trong tuong lai

- Tinh to4n muc d6 tén thuwong khi thuc hién cac cu sbc
tang/giam dot bién quy md Iai suat

Phuong phap ST
gian tlep

Xay dung ham quan h¢ xac dinh ty I& no xau ting 1én do bien
dong cua lai suat. Thuong ket hop vai kich ban véi ST rui ro
tin dung

Riii ro ty gia

M0 ta phwong phap

Phuong phap ST
truc tiep

Dua trén Trang thai ngoai t¢ mo rong tirng ngan hang, tinh
toan muc do tdc dong vao von trudc cac cu soc ty gia khéc
nhau

Phu:ong phap ST
gian tiép

Xay dung ham quan hé xac dinh ty I& no xau ngoai t¢ ting lén
do bién dong cua ty gia. Thuong két hop kich ban vai ST rui
ro tin dung.

Rui ro thanh
khoan

M0 ta phwong phap

Phuong phap thoi
diém - Duya trén
bang can doi

Gia dinh céc ty Ié tao ra sy cang thang thanh khoan bao gom
ty 18 rlt tién, giam gid trj tai san thanh khoan...dé xac dinh s
ngay ngén hang dap ung duoc nhu cau thanh khoan va/hoac
s0 ngay ngan hang van duy tri dugc ty 1€ an toan thanh khoan
theo quy dinh

Phuong phap thoi
ky - Dua trén cac

Dua trén khéi luong gia tri va thoi gian dao han cua cac dong
tién, ngan hang udc tinh cac dong tién ra va dong tién vao
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dong tién

theo du kién va cac dong tién ra/vao ngoai du kién. Trén co
so do, viéc tinh toan cac khe hé thanh khoan ¢ cac khoang ky
han duoc thuc hién va cho ra két qua cudi cung 1a khe ho
thanh khoan lay ké (cong gop)

Cac nhan té dugc gay séc trong phuong phap nay tuong tu
nhu phuong phap tha nhat, bao gom: Dong tién ra cao hon du
bdo; DOng tién vao thap hon du b&o; Kha ning thanh khoan
cua tai san c6 thap di. ..

Rui ro lan truyén

M0 taphwong phap

ST rui ro lién ngan
hang thuan

Xay dyng ma tran du no lién ngan hang ,
Xac dinh muec lan truyeén rai ro khi 1 ngdn hang mat kha nang
thanh toén

ST rui ro lan truyén
vi mo

Xay dung ma tran lién ngan hang

Xac dinh nhiing ngan hang bi tén thuong do cac ct soc rii ro
khac nhu rui ro tin dung, rui ro 14i suat. ..

Xac dinh muac lan truyén rai ro khi nhitng ngan hang ton
thuong nay mat kha ning thanh toan
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CHUONG 3

CAC GIAI PHAP THUC HIEN KIEM TRA SUC CHIU PUNG TAl
VIET NAM

Chuong 1 va Chuong 2 di cung cap cac noi dung tong quan, nhing
van dé ki thuat co ban nhit va huéng dan thuc hién ST. Noi dung Chuong
3bao gom nhitng phan tich cu thé vé nhitng thach thirc va cac van dé can giai

quyét néu nhu NHNN quyét dinh thuc hién ST cho hé thong ngan hang.

NGi mot cach tom tat chung, Nhém nghién cau Dé tai thay rang vé mit
ki thuat thi ST khong qua kho khin dé thuc hién, dya trén nhiing ngudn sé
licu sin c6 thi NHNN c6 thé thuc hién ngay mét sé phwong phap ST don
gian. Viéc can thiét ma NHNN can 1am ngay I thanh 1ap mot bo phan chuyén
trach vé ST va bat dau tha nghiém véi cac loai rai ro trong yéu trong hoat
dong ngan hang. B4i véi cac phuong phap ST phirc tap va c6 nhiéu tinh (ng
dung hon thi bat bugc NHNN phai thir nghiém, thuc hanh rat nhiéu dé xac
dinh dwogc md hinh téi vu nhat. Cling véi viéc thir nghiém, céng tac thu thap
s6 liéu va hé théng béo cao phai duoc ting cuong va d6i mai. Nhém nghién
ctru Pé tai udce tinh rang NHNN can t6i da tir 15-18 thang dé hoan chinh cac
mo hinh va phuong phap thuc hién ST theo cach tiép can top-downva ban
hanh cac huéng dan thuc hién ST theo céch tiép can bottom-up cho céc
TCTD.

Noi dung Chuong nay bat dau véi phan phan tich thuc trang, cac kho
khin ma NHNN gip phai khi thuc hién ST. Phan cudi bao gom céc khuyén
nghi bao gom dinh huéng, giai phap va mot 19 trinh cac budc cdng viéc can
thiét d& NHNN c6 thé timg budc ap dung cac phuong phép tién tién caa ST

trong hoat dong quan 1y nha nudc caa minh.
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3.1. Thuc trang vé kiém tra sirc chiu dung & Viét Nam — Cac thach thic
chinh

3.1.1. Thuc trang tai NHNN

Vé co sé phap ly

Truéc hét, do cdng cu ST chua duoc thuc hién tai NHNN do vay chdng
ta chua c6 mot quy dinh phap 1y ndo yéu cau ap dung cach tiép can top-down
tai NHNN. Déi véi cach tiép can bottom-up, hién tai, hé théng van ban phap
ly huéng dan viéc thuc hién cong cu danh gia stc chiu dung tai cac TCTD
cling nhu d6i véi toan hé thong hau nhu chua co, ngoai trir ndi dung yéu cau
xay dyng moé hinh danh gia va thu nghiém kha nang chi tra, thanh khoan quy
dinh tai Théng tu 13/2010/TT-NHNN, tuy nhién quy dinh nay chua cu thé,
mang tinh giéi thiéu. Do vay, NHNN ciing chua xay dung dugc co ché giam

sat d6i voi hoat dong danh gia suc chiu dung tai cac TCTD.

Ngoai ra, khudn khé phap ly vé quy dinh an toan trong hoat dong cua
TCTD, dic biét cac quy dinh vé an toan von va thanh khoan, trang thai ngoai
héi,...van dang trong qua trinh dugc xay dung va hoan thién; khuén kho phap
ly vé thanh tra, gidam séat ngan hang con bat cap. Do dé, khung phéap 1y 1am co
s& cho cac TCTD va NHNN thuc hién kiém tra stc chiu dung ¢ ting TCTD

cling nhu d6i vai toan hé thong con thiéu va chua dong bo.
Vé chit lwong di ligu

Pay 1a mot trong nhitng thach thic 16n nhat d6i voi Ngan hang Nha
nuéc. Trén co sé ndi dung vé yéu cau sb liéu cua Chuong 2 va nghién ctu
thuc té vé thuc trang s6 liéu tai NHNN, Phu luc 2 liét ké chi tiét cac van dé
chinh vé dir liéu bao géom véan dé thiéu dix liéu, chudi dit liéu khong du dai,
chat luong...

Cé4c van dé chinh vé dir lieu duogc tom tit nhu sau:

Chadt lrong ciia nhiéu dir liéu khéng dam bao va khéng nhat quan:
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Phan 16n céac dir liéu chua dugc ra soat va danh gia dinh ky mtc do
chinh xac. Viéc ra soat danh gia lai mic d6 chinh xac caa cac théng tin tai
chinh, mtc do day du vén va trich 1ap dy phong duong nhu chua duoc thuc
hién hiéu qua. Mic du trong thoi gian gan day, NHNN d3 ban hanh nhiéu quy
dinh d6i méi va cai tién hoat dong bado cao céc théng tin tai chinh cua cac
TCTD cho NHNN. Tuy nhién, tinh trang chénh léch sb liéu gitta cac don vi
trong NHNN van thuong xuyén xay ra. Diéu nay giy khé khin trong viéc
quyét dinh dung s6 liéu nao dé thuc hién ST. Tém lai, ching ta chwa c6 mot
co ché “loc” va dam bao d6 “sach” cua s6 liéu. Vi vay, néu nhu ching ta chap
nhan ngudn dau vao nhu vay thi két qua dem lai cua ST s& c6 nhiéu tac hai

hon 14 1gi ich cua né®.

Thiéu sy dong bo va thoi gian cua chudi dit liéu khong du dai dé thuc

hién cac phuong phap ST phuc tap

Pé danh gia hiéu qua mic do ton thuong cua hé théng ngan hang tai
chinh, vé mat ky thuat, md hinh ST can sir dung nhiitng phuong phap dinh
lugng nhu phuong phap phan tich hoi quy (regression analysis), VAR (Vecto
Auto Regression)...dé xac dinh méi quan hé gitra chat luong tai san ngan hang
véi cac bién sé kinh té vi mé hoic cac bién s6 phan anh chat luong d6i tuong
di vay. Tuy nhién, sb liéu hién tai caa NHNN chua dam bao vé thoi gian can
thiét 1a téi thiéu 1-2 chu ky kinh té (10-15 nam dit liéu)*. Yéu cau c6 chudi
dir liéu du dai giap cho nguoi thuc hién ST ¢d thé udce tinh cac cl soc ¢ ¥
nghia thyuc té hodc gitp cho chung ta c6 duoc cac kich ban kinh té vi mo trong
d6 NPLs 1a ham s6 cua cac bién sb giai thich vi mo.

Mac du thoi gian qua NHNN da xo6a bo su ap dat cha quan, duy y chi
trong viéc thiét 1ap ty gi4, 1ai suat, khoang céach gitra ty gia chinh thuc va ty

gia thi truong dan duoc thu hep, 13i suat dan phan anh dung quan hé cung-cau

2 Li Lian Ong et al 2010 khuyén nghi ring néu nhu 1 hé théng tai chinh ngan hang c6 nén tang sb liéu qua
yéu va chat lugng thap thi viéc KHONG thyc hién ST d6i khi 1a mot quyét dinh hop 1y hon.

4 Mot vi du dién hinh 1a chung ta chi c¢6 s lidu phan loai no tir 2005 theo Quyét dinh sé 493/2005/QD-
NHNN. Nhur vay vé mit Iy thuyét ching ta méi chi ¢6 s6 liéu ng xdu ciia 7 nam. Tuy nhién, trén thuc t& Vu
Giam sat tir xa khong c6 du sb liéu nhu vay
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von trén thi truong. Tuy nhién, dién bién ty gia, 14i suat trong nhitng nim qua
con nhiéu phuc tap, co ché diéu hanh ty gia, 13i suat caa NHNN con ctng
nhic, chua phan 4anh ding quan hé cung - cau trén thi truong,...Diéu dé co
nghia rang, ngudi thuc hién ST khong nén st dung cac dir liéu 14i suat chinh
sach va ty gia do NHNN cong b 1am dit liéu dau vao cho cac mé hinh ST vi
cac dit liéu nay khong dam bao “tinh thi truong”.

Mize dé san co cua dir liéu 1a thap, phan tan va khdng tdp trung:

Trong nd luc thir nghiém ST d6i véi céc loai rai ro khac nhau, mot
trong nhitng kho khan 16n cua nhém nghién cau 1a thu thap sb liéu. Hién tai
NHNN chua hinh thanh mét kho dit liéu trung tam dé tat ca cac don vi cling
khai thac. Nhom xay dung D¢ tai thay rang dir liéu phuc vy cbng tac ST nam
“rai rac” & mot sé don vi cia NHNN. Biéu nay gay ra cac lang phi 16n vé thoi
gian va cong stc do ngudi thuc hién phai thu thap va tong hop tir nhiéu nguon
s6 lieu.Nhuoc diém nay s& cang tao ra nhiéu khé khian khi NHNN mudn xay
dung nhiing kich ban vi mé trong d6 wéc tinh mdi quan hé chat luong tai san
Vi céac bién kinh té vi m6® 1a nhitng dit liéu do cac don vi ngodi nganh thu
thap. Diéu nay can sém duoc giai quyét vi trong tuong lai, ST dya trén phan
tich kich ban la mét trong nhitng cong cu ST wuviét giGp NHNN nam bat
duogc cac kénh truyén dan giira cac bién s6 kinh té vi mo va chat lugng tai san

ngan hang®
Vé chdt lwong nhan su

Chuing ta chua ban hanh cac quy dinh cu thé vé chirc ning, nhiém vu va
co cau td chirc ciia b phan chiu trach nhiém thuc hién ST ciing nhu cac quy

dinh két hop céac két qua ST véi cac hoat dong quan 1y nha nudc trong linh

2 Mot s6 chi sd kinh t& vi mé can c6 bao gém téng san phém thuc nén kinh té, GDP, CPI, ty 1€ that nghiém,
gi4 bit dong san, chi sd tién t& M2, ty gia..

% Pé thuc hién cac kich ban toan dién, viéc trién khai cong cu danh gia sire chiu dung doi hoi phai c6 mot hé
thong co s& dit liéu thong tin day du vé cac chi tiéu kinh té vi mo (nhu: GDP, lam phat, lai suat, san lugng
cong nghiép, viéc lam, can can vang lai, chi sd gia bat dong san, gia ching khoan, chi s6 gia hang hoa,...);
chi s6 nganh va khu vuc kinh té (nhu: ty 1¢ tham hut ngan sach, ng chinh phu, cac nguon ngan sach chinh phu
va sir dung ngan sach, thAm hut can can thanh toan, du trir ngoai té, no nu6c ngoai, dién bién ty gia,...); cling
nhu thong tin dir liéu Vé cAu trac khu vuc tai chinh, méi lién hé phu thudc 1an nhau gitta cac khu vyc kinh té
va chi sb vi mé phuc vu cho phan tich tai chinh chi tiét cua timg ngan hang.
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vuc tién t&, ngan hang. Thém vao do6, hoat dong dao tao®’ nang cao kién thuc
va k§ nang thuc hién ST van chua dat hiéu qua téi da. Nhiig khé khan vé
ngudn nhan lyc s& 1a mot trong nhiing van dé& “dai dang” khong d& dang khic
phuc. Do ban chit cua cac cong cu ST, nhdm can bo nay phai duge co ciu
dam bao 12 su tdng hop cua céc kién thirc va ki ning bao gdm: kién thtc kinh
té vi md, kién thuc vé rai ro, thanh tra giam sat. Ngoai ra, nhom nay can c6
mot s6 can b nam ving cac kién thirc va k§ niang vé kinh té lugng, ¢ kha
ning st dung cac phan mém nhu Eviews, bang tinh excel...dé thiét ké mo
hinh ST,

V& dai han, khi NHNN thuc hién Basel 2 (Tru c6t 2) tac 1a cac ngan
hang s& chi dong thuc hién ST va bao cao két qua cho NHNN. Theo do,
NHNN can ban hanh vin ban huéng dan khudn khé thuc hién ST bao gom
quy dinh vé cac quy mé sbc hop Iy cho tirng loai rui ro, cac yéu cau vé dir liéu
va céc gia dinh dé cac ngan hang thuc hién. Quan trong hon, b phan thanh
tra tai chd phai c6 du ning luc dé danh gia, thim dinh phwong phép thuc hién
ST tai cac ngan hang™. Pay 1a mot yéu cau vé chat luong can bo hoan toan rat

méi dbi véi d6i ngii can bo thanh tra tai chd cua NHNN.
Vé hé théng céng nghé hé tro

Xuat phat tir thyc trang khudn kho phap 1y dbi véi yéu cau danh gia stc
chiu dung, thyuc trang dir liéu dau vao, cling nhu han ché vé trinh d6 nhan luc
nén ha tang cong nghé cho cong tac kiém tra suc chiu dung tai NHNN chua
duoc thiét ké va dau tu dé thuc hién céng cu nay.

Chung ta déu biét rang viéc thuc hién ST can dau tu mot hé théng cong
nghé cho phép tich hop cac md hinh chuyén dung (mé hinh héi quy, mé hinh

phan tich kinh té vi mo....) dé xir Iy t6 hop thdng tin dit liéu dau vao trong cac

2" Qua théng ké so bo thi tai NHNN sb nguoi ¢6 kién thirc va dugc dao tao co ban vé ST 1a rit han ché. Chua
ké dén tinh trang cac can bg nay dang lam viéc tai cac don vi khac nhau va gén nhu khong c6 co hoi dé thue
hanh céc kién thirc vé ST da duogc dao tao.

8 Ngay ké ca trong truong hop ching ta sir dung 1 m6 hinh san ¢6 nao do ve ST thi nhém can b nay van
can nam chéc cac ky nang va kién thirc nhu trén dé tién tyc cai tlen va nang cap cac cong cu ST.

% Theo quy dinh ciia Try cot 2 cila Basel 2, mdt trong cac yéu cau bt budc 14 co quan quan 1y phai thyc hién
thanh tra, danh gia sy phu hop vé mod hinh ST, chét lugng dir li¢u dau vao, su phu hop cua cac gia dinh va
mirc d6 hop 1y cuia cac ¢l sé¢ duoc thuc hién tai cac ngan hang khac nhau.
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tinh huéng gia dinh khac nhau, tir d6 dua ra cac két qua phan tich, danh gia.
Hién tai NHNN chua c6 hé théng tu dong gan két va chiét xuat dit liéu ciing

nhu cac mé hinh, phan mém thyc hién ST.
3.1.2. Thuc trang tai cac TCTD

Trong qua trinh phan tich, nhdm nghién ctru Dé tai da thyc hién khao
sat tinh hinh thuc hién ST tai cac t6 chic tin dung Viét Nam. Nhin chung,
hoat dong nay con rat mgi ngay ké ca voi cac ngan hang thuong mai. Mac du
d3 c6 mot s6 ngan hang budce dau thuc hién ST nhung phuong phéap thuc hién
con rat don gian va ang dung caa ST trong hoat déng quan 1y rai ro con rat

han ché.

Bang 10 - Két qua khao sat viéc thuc hién ST tai cac TCTD

Noi dung luir?lg 1(_(32)@
S6 lwong TCTD tham gia khao sat 31/49 63.3
S6 lugng TCTD da co hé thong kiém tra sirc chiu dung 7 22.6
S6 luong TCTD dang xay dung hé thong kiém tra stc chiu dung | 17 54.8
S6 lwong TCTD chua c6 hé thong kiém tra sic chiu dung 7 22.6
S6 lugng TCTD khong c6 nhu cau xay dung 3

Phan Ién co cau to chac vé quan Iy rai ro dugc phan chia theo loai ri
ro nhung nhiém vu thuc hién ST chua tré thanh mét nhiém vu mang tinh dinh
ky, thuong xuyén cua cac TCTD. Hoat dong kiém tra stc chiu dung chua
nhan dugc su quan tim ding muc tir Hoi ddng quan tri, Ban 1anh dao cap cao
cua cac TCTD.

3.2. Pinh hwong ap dung ST
3.2.1.Pinh huéng ap dung STtai NHNN (Céch tiép can Top-down)

Phan 2 ciia Chuong nay dé xuat hé thong giai phap va 19 trinh thuc hién
nham muc tiéu: Ung dung cdng cu kiém tra sic chiu dung vao hoat dong
qudn Iy nha nwéc va hé tro céng tdc thanh tra, gidm sdt trén co s& riii 10 cua

NHNN.
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Véi thuc trang qua nhiéu bat cap vé chat luong va mic do day du cua
s6 lieu®™ va co ché phdi hop giira cac don vi, ST & Viét Nam truéc mét nén

dugc thyuc hién trén 3 nguyén tic sau:

(1) ST nén duoc st dung nhu 1 cong cu hd trg NHNN trong viéc 1ap ké
hoach va c6 céc giai phap ddi véi cac cudc khung hoang 1a két qua cua cac
kich ban (néu nhu xay ra);

(2) Két qua caa ST nén 1a mot phan trong cac bao cao dinh ky cho Ban

lanh ¢dao NHNN va trong cac bao céo dinh ky vé thanh tra, giam sat.

(3) NHNN nén két hop thuc hién ST véi cac hoat dong thanh tra tai chd

va sir dung céc cong cu giam sat khac dé dem lai nhitng két qua cé ¥ ngha.

3.2.2. Pinh hwéong ap dung ST déi véi hé thong cac TCTD (Cach

tiép can bottom-up)

Két qua diéu tra di khang dinh mtc d6 nhan thuc caa Hoi dong quan
tri, Ban diéu hanh cua TCTD vé van dé nay con rat han ché. Co thé néi rang
chung ta chua c6 mot khudn kho quan Iy rai ro theo cac chuan muc quéc té,
trong d6 bao gom ca chuong trinh ST. Vi vay, D¢ tai cho rang thay doi nhan
thirc caa cac TCTD dé hudng téi cac md hinh quan ly rai ro tién tién, hiéu
qua la nhiém vu 16n trong thoi gian toi.

Pé dat dugc muc tiéu nay, vai trd dinh huéng va chi dao cia NHNN
d6i véi cac TCTD c6 ¥ nghia vo cing quan trong. DI véi céch tiép can
bottom-up ndy, nhiém vu can lam ngay 1a ban hanh cac huéng dan quy dinh
vé khuon khé thyuc hién ST cho cic ngan hang thuong mai. Pay 1a mot cach
lam phé bién ma cac NHTW déu thuc hién dé hd trg cho cach tiép can top-
down (la cach lam ma NHTW tu thuc hién ST).

Do muc tiéu caa Dé tai 1a xac dinh cac nhiém vu va 16 trinh ¢&¢ NHNN
c6 thé tng dung ST trong thoi gian t6i, vi vay noi dung khung phap ly quy

dinh khuén kho ST s& can tiép tuc nghién ctru sdu hon trong tuong lai.

% Trong rét nhiéu truong hop dugce chi ra trong Ong et al (2011), néu cir vi muc dich chay theo cac chuén
muyc thé gidi bang viéc thyc hién ST voi mot hé thong tai chinh c6 dit liéu kém la rat nguy hiém
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Nhom nghién cau dé tai da dé xuat 16 trinh thuc hién ST cua cac TCTD
dé dam bao su tuong thich va gan két ddng bo véi 16 trinh thyc hién tai
NHNN tai muc 3.3.3. V& co ban, hé thong cac TCTD can chuan bi cac diéu
kién can thiét dé thuc thi cac yéu cau vé ST khi NHNN ban hanh cac quy dinh
va huéng dan® (cach tiép can bottom-up). Vi vay, Hoi dong quan tri, Ban
diéu hanh cua cac TCTD phai cé trach nhiém chi dao TCTD trién khai nhiing

noi dung sau:

Nghién ctru ban hanh cac quy dinh thuc hién ST va dam bao ST duoc
gan két véi hoat dong quan 1y rai ro dic biét trong viéc phan b vén, xac dinh
gidi han rai ro va xay dung ké hoach du phong, khic phuc su ¢d.

Xay dung cac md hinh, phuong phap kiém tra sic chiu dung dbi voi
C4c rai ro va cac hoat dong kinh doanh trong yéu:

Xac dinh cac kich ban phu hop vai dac thu hoat dong kinh doanh va
dinh ky ra soat tinh hop ly cta cac kich ban nay;

Tang cudng thu thap sb liéu phuc vu cdng tac ST.

Tang cuong dio tao, cang ¢b ngudn nhan luc hoat dong trong linh vuc
quan Iy rai ro. Pao tao d6i ngil nhan vién co trinh d6 chuy&n mdn sau vé noi
dung kiém tra strc chiu dung.

Pau tu xay dung co sé cdng nghé thong tin hiéu qua.

3.3. Khuyén nghi va 1§ trinh thuc hién

3.3.1. Lwa chon phwong phap ky thuat va quy mé cac cu séc

Xuit phét tir nhitng dic thu cua hé théng ngan hang Viét Nam va mac
d6 san c6 dix liéu cho tirng loai rai ro, ndi dung phan nay bao gém cac dé xuét
vé nhimg phuong phap ST cho ting loai rai ro va quy md séc hop ly ma

NHNN c6 thé can nhic va thuc hién. Luu ¥ rang, ddy 1a nhimg dé xuat vé ky

SUNHTW céc nude thuong ban hanh quy dinh ndy trong do6 bao gdm cac n6i dung chinh nhu phuong phap
thuc hién, cac kich ban va cac ca sdc ddi véi RRTD, RRTT, RRTK, yéu cau dit liéu va co ché bao céo.
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thuat® ma NHNN nén can nhic khi tu thuc hién ST tai NHNN hozc khi ban
hanh cac quy dinh phéap 1y trong tuong lai khi yéu cau cac TCTD thuc hién.

a) Déi Véi rii ro tin dung

Co sé thuc tién

Tai Viét Nam hién nay, dau sé liéu quan trong nhét cho viéc thuc hién
ST dbi vai rai ro tin dung 1a thong tin vé phan loai no lai chua day du:

- V& nguyén tic, ching ta c6 sé liéu cia 7 nam, tir 2005 theo Quyét
dinh s6 493/2005/QD-NHNN cua Théng dbc Ngan hang Nha nuéc ban hanh
Quy ché phan loai no, trich 1ap va dyu phong rai ro dé xu ly rai ro tin dung
trong hoat dong ngan hang cua té chic tin dung. Tuy nhién, trén thuc té, Vu
Giam sat tir xa thuoc Co quan Thanh tra, gidm sat ngan hang chi c6 chudi dir
liu tr nam 2008 tré lai day.

- Mot dau sé liéu quan trong khac 12 phan loai no tét va no xau theo céc
linh vuc nhu doanh nghiép, ho gia dinh, chinh quyén trung wong va cac doanh
nghiép nha nudc...hay sb liéu phan loai no theo ddng tién (ndi t&, ngoai té)
hién nay chua co.

- S6 liéu vé tap trung tin dung (céc khoan vay déi vai mot khach hang
hoac mot nhoém khach hang lién quan) cling chua dugc quan tam theo doi.

- Ngoai ra, co sé dit liéu ciing khong ¢6 s6 liéu vé dy phong chung cho
cac khoan ng & nhém ng chuan va dy phong cu thé cho cac nhém ng cén theo
d6i, no xau...hay s6 lidu vé tai san bao dam cho céc khoan vay.

Dé xuat

(1) Phuong phap thuc hién

- Truéc mat, Ngan hang Nha nuéc nén 4p dung phuong phap ST nguoc
(breaking point method). Phuwong phap nay doi hoi mot sé gia dinh cin ban
lién quan dén cudng do sdc 18n mdi nhém no dé udc tinh diém pha va ty 16 no
xau, nghia 13, néu ty I& no xau sut giam dén mac nao thi mot nhdm ngan hang

hodc mot ngan hang nao d6 s& mat kha niang thanh toan (hoic giam ty Ié an

%2 Tham khao Hop 17 tom tét toan b cac giai phap ky thudt nay.
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toan von tdi thieu xudng dudi mic quy dinh). Phuwong phdp nay cé thé thyc
hién dwoc ngay trong thoi diém nay, khi Ngdn hang Nha nuwde chwa cé dii S6
liéu yéu cau.

- V& lau dai, trong vong 24 thang ké tir thoi diém bat dau thuc hién ST,
Ngén hang Nha nudc can thu thap sé liéu dé xay dung ham quan hé giira ty 18
no Xau va cac bién sd vi mé (GDP, ty 18 tang trudng, viéc 1am, lam phat, 14
Suat, ty gia...) dé tinh duoc tac dong gian tiép cua cac bién sé kinh té vi mo
Ién chét lwgng tin dung, tir d6 xay dung cac kich ban Kiém tra sic chiu dung
toan dién dé cd két qua tién luong chinh x4c hon, mang nhiéu wng dung thuc

té hon vai hé théng ngan hang.
(2) Quy md séc

Ngéan hang Nha nudc c6 thé 4p dung phuong phap phan tich d6 nhay
véi gia dinh kich ban ty 1 no xau tang 15% va 30%; Khi c6 du dit liéu qué
khir, x4c dinh quy mé soc véi mic ting ty 1é no xau NPL 14 tai 3 do léch

chuan®;
b) Péi véi rai ro lai suat
Co sé thuc tién

So sanh thyc trang co s¢ dir liéu va cong nghé hién tai cua cac ngan
hang vai nhitng yéu cau dé thuc hién cac ky thuat ST khac nhau ddi véi rui ro
Iai suat, trong twong lai gan, viéc 4p dung cac md hinh ST phuc tap, cac md
hinh phan tich kich ban nhiéu bién sé dé do luong tac dong gian tiép cua bién
dong 14i suat lén stc khoe cia mét TCTD & Viét Nam 1a chua kha thi. Hién
nay, co s& dit liéu cua ching ta con nhiéu bat cap, chua c6 da chudi dit lidu da
dai, va day du dé udc luong dugc mdi twong quan giira cac bién sé kinh té vi
mo vai cac bién dong 14i suat va mdi twong quan giira bién dong 1ai suat doi

véi chat luong tin dung caa hé thong ngan hang.

% Pay 1a nhing Qé xuét dya trén cac thong 1¢ ma mot s6 quéc gia su dung khi xac dinh quy mé sf)c. Tuy
nl}ién, nhu da nhan manh rat phiéu lan, nhom thyc hién ST ciia NHNN can chay thur rat nhicu lan dé dua ra
két qua cudi cung veé cac ct soc hgp 1y ap dung cho Viét Nam.
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Ngoai ra, d6i véi rai ro 13i suat, su kho khan khong nam & phuong phap
thuc hién ma 1a viéc thiét ké cac kich ban 1i suat “cuc d6 nhung co thé xay
ra”. Kich ban c6 nén gom nhiéu thay d6i I4i suat & cac ky han khac nhau hay
khong, hay dit ra mot muac thay d6i chung cho moi ky han, va mic do d6 1a
bao nhiéu? Liéu mot quéc gia nhu Viét Nam ¢ nén sir dung cac kich ban
chuan nhu cac nudc phét trién hay theo khuyén nghi cua Basel hay khong?
Viéc lua chon ¢l séc phu thudc rat nhidu vao sy phat trién caa céc thi truong
tai chinh cua ting qudc gia. Mot qudc gia véi thi truong trai phiéu, ¢ phiéu
kém s6i dong va it giao dich khong thé xay dung duoc cac duong cong lai
suat hoan chinh, do d6, kho c6 thé ap dung cl séc vé thay doi do déc va hinh
dang ctia dudng cong I3i suat va chua thé ap dung phuong phéap phan tich thoi

lugng.

Tuong tu, dbi voi mot qudc gia diéu hanh 14i suat bang cac bién phap
hanh chinh nhu Viét Nam, quyét dinh lya chon ci séc la su dich chuyén song
song cua cac duong cong I&i suat cd thé 1a mot quyét dinh phi hop, trong d6
gia dinh tat ca cac muc I3i suat cung thay doi mot dai luong nhat dinh trong
tuong lai. Cudi cing, can thira nhan rang c¢d nhimg giai doan cac l4i suat
chinh séch caia NHNN c6 thé khong phan anh day du thuc té dién ra trén thi
truong. Diéu ndy co nghia ké ca ching ta co dit liéu 13i suat co ban cua 10 hay
20 nam thi két qua tinh toan s& 1a mot cl séc 14i suat khéng ¢ nhiéu y nghia
vi n6 khong dam bao yéu cau “cuc d6 va co kha ning xay ra”. Do vay, lua
chon 1 chudi dit liéu 14i suat phan anh dung su bién dong thi treong 13 mot

quyét dinh dau tién phai thuc hién.
Dé xuat
Phwong phap thuc hién:

Thuc hién ngay phuong phap khe hé dinh gia lai** dé do luong tac

déng tryc tiép cua rai ro 13i suat.

34 C4c sb lieu dau vao can c6 dé chay mo hinh (phan loai tai san c6 va tai san no nhay cam vaéi lai suit theo
céac khung thoi gian khac nhau, cin ctr vao thoi gian con lai dén lan an dinh I&i suat tiép theo) hién da dugc
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Déi véi tac dong gian tiép: Tung budc thu thap sb lieu NPLs va st
dung cac ky thuat hoi quy dé danh gia tac dong gian tiép vao chat luong tai

san do cac cu séc 14i suat (két hop véi do luong tac dong gian tiép cua ty gid)
(2) Quy md séc:

- Budc dau ap dung cac kich ban 14 suat thay doi 200, 400, 600 diém

co ban.

- Can nhic sir dung l4i suat binh quan lién ngan hang 1am I3 suat quan

sat dé ugce tinh quy mé ¢l soc trong thoi gian téi tai mac ba do léch chuan.
¢) Poi Vi rii ro ty gia
Co sé thuc tién

Hai phuong phap tién hanh ST ddi véi rui ro ty gia & Chuong 2 déu co
thé 4p dung trong diéu kién caa Viét Nam véi ngudn dit lidu va ngudn nhan
lyc ciing nhu diéu kién vé ha tang cong nghé hién c6. Tuy nhién, phuong
phap truc tiép chi ding lai ¢ viéc danh gia tac dong cua sy thay doi ty gia dén
trang thai ngoai té, qua do6 tac dong dén ty 18 an toan vén thi chua thé hién day
da anh huong cua rai ro ty gia. Hon nita, nhu phan tich & trén, phan Ion cac
ngan hang ¢ gang duy tri trang thai ngoai t& mé ¢ mac thap nhét cé thé, do
vy, néu sur dung trang thai ngoai t&¢ mo chi danh gia dugc moét phan rat nho
rai ro ma cac ngan hang dang gap phai. Péi véi Viét Nam, viéc nghién citu
danh gid tac dong gian tiép cua rui ro ty gia can duwoc thuc hién trong twong
lai. Viéc thuc hién danh gia tic dong gian tiép nay nén két hop trong céc kich
ban tong hop chung véi rai ro 14i suét.

Tuong tu gidng nhu treong hop xac dinh ngudn 13i suat nao 1am 1am lai
suat quan sat dé xac dinh quy mé soc, dbi véi rai ro ty gia, Bé tai khuyén

nghitrudc mat chwra nén ding ngudn ty gia chinh thic do NHNN céng bé vi

cac ngn hang béo cdo dinh ky hang quy cho NHNN/BSA theo quy dinh tai Quyét dinh sé 16/2007/QD-
NHNN ngay 18/4/2007 vé ché do bao cao tai chinh déi vai cac TCTD.
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trong nhiéu giai doan, ty gia nay khdng phan anh dtng dién bién trén thi
truong*>.

Trong trudng hop ching ta c6 chudi dir liéu du dai dé xac dinh céc
ngudng soc hop ly, viéc tham khao cac cl séc chuan muc theo thong Ié qubc
té 1a can thiét®.

Dé xuit

Phuwong phdp thyc hién: Ap dung ca hai phuong phap do luong tac

dong truc tiép va tac dong gian tiép
Quy md soc:

Thu thap sé liéu trang thai ngoai t& ma rong cua cac ngoai t& ma ngan
hang co trang thai I6n va tinh toan muac do anh hudng trude cac cl séc ty gia
30%, 50%...

Nghién cau kha nang sir dung nguon sé liéu chudi ty gia “khong chinh

thie” dé xac dinh cac quy mé soc hop ly tai mace 3 do l1éch chuan.

Panh gia tac dong cua ty gia va chat luong tin dung, chét luong céc
khoan vay bang ngoai té. Két hop véi viéc danh gia tac dong gian tiép cua lai

SUAt.

d) Déi véi rii ro thanh khodn va rai ro lan truyén

Co sé thuc tién

NHNN hoan toan c6 thé thuc hién ngay cac phuong phap ST don gian
d6i voi rai ro thanh khoan va rai ro lan truyén. Dé tai dac biét khuyén nghi
NHNN nén thuc hién ngay ST rui ro lan truyén dé danh gia mac do ton

thuong ctia hé théng va c6 cac bién phap canh b4o sém va ngin ngua loai rui

% Trén thyc té trong nhiéu giai doan, bién dong ty gia binh quan lién ngan hang do NHNN cong bé thuong
rat nho, nhung bién dong ty gia trén thi truong tu do lai thudng xuyén hon va day méi chinh 13 bién dong c6
thé gay tac dong va rai ro nhiéu nhat dén hoat dong cua ngan hang.

% Nhém Chinh sach Phai sinh (The Derivatives Policy Group - 1995) khuyén nghi it nhit 6% di véi cac
ddng tién 16n, va it nhat 20% ddi véi cac dong tién khac. Uy ban Chau Au (2000) dé xuat bién do 1a 10%.
Nhu d3 dé cap ¢ trén, nhitng con sb nay dugc coi 1a bién d6 dao dong téi thiéu tuyét di; ddi voi phan 16n cac
dong tién, stress test can bao gdm nhiing thay doi ty gia kich tinh hon.
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ro ndy. Ly do co ban cua lap luan nay vi yéu cau di liéu 1a don gian, mang
tinh thoi diém va khong doi hoi dit ligu lich str. V& mat s licu, cac quy dinh
gan day cua NHNN di cung cip twong d6i day du cac dit liéu dé thuc hién ST
d6i vai loai rai ro nay.

Déi véi rui ro thanh khoan, dé co dugc cac gia dinh hop ly cua tung
phuong phap, NHNN can tién hanh thém cac diéu tra déi véi cac NHTM
trong c4c hoan canh khéc nhau cua thi truong®’. Do dic tha cua rai ro thanh
khoan, viéc xay dung cac huéng dan dé cac ngan hang cha dong thuc hién ST

s& mang lai rat nhiéu loi ich hd trg cho cac két qua ST do NHNN tu thuc hién.

Dé xuat

Phwong phdp thuct hién

- P6i Véi raii ro thanh khodn:

+ Thuc hién ngay céch tiép can theo thoi diém - Phuong phap dya trén
bang can doi.

+ Tung budc nghién ctu cach tiép can dya theo thoi ky dé dua vao ap
dung.

- Poi Vi rii ro lan truyén: Ap dung dong thoi hai phuong phap ST d6i

Vi rai ro lién ngan hang thuan va phuong phap ST rui ro lan truyén vi mo
Quy mo séc

- Pdi voi rui ro thanh khoan: Trugc mat ap dung gia dinh ba kich ban
ty 18 rat tién tir cac khoan muc ky han va khong ky han 1a 2%, 4%, va 6% va
khong cd su hd trg nao tir bén ngoai. Khi thay can thiét, nhém thyc hién c6
thé tiép tuc phat trién thém cac gia dinh vé sy sut giam gia tri cia cac tai san

c6 thanh khoan.

- P6i véi rui ro lan truyén: (1) Trén co sd thdng tin tir bd phan thanh tra

tai chd va giam sat tir xa dé xac dinh cac ngan hang “yéu kém”. Gia dinh cac

% NHNN c6 thé can nhic xay dung phiéu diéu tra dé danh gia dugc ty 18 rut tién binh quan qua cac thoi ky
cua tung ngan hang, tir d6 co cac udc tinh hop ly khi thuc hién ST theo cach topdown.
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ngan hang nay khong thuc hién thanh toan cac khoan vay lién ngan hang; (2)
Gan két voi céc kich ban hoac ¢l sdc vi md dé xac dinh ngan hang nao v no.

Tir d6 uée tinh tac dong lan truyén.

Hop 20 - Tom tat cac giai phap ky thuat cho ting loai rii ro

ST rai ro tin dung

Trong ngan han truéc mat: Thuc hién phuong phap ST ngugc két hop véi phuong phap ST
phan tich &6 nhay véi mot s6 kich ban tang NPLs (15%, 30%, 50%)

Ap dung vai hé théng ngan hang, nhom dong hang hoic ting ngan hang

Dung két qua caia ST rui ro tin dung dé thuc hién ST rai ro lan truyén dé danh gia mirc do

ton thuong hé théng
Trong dai han:

Ting budc thu thap sé liéu dé nghién ciru xac dinh moi lién hé cua chat luong tai san
(NPLs) véi cac bién sb kinh té vi moé (CPI, GDP, 13i suét, ty gia..)

Thu thap s6 liéu vé ddi tuong di vay dé xac dinh ham quan hé giira chat luong tin dung va

kha ning tra ng ctia khach hang (phuong phap tiép can theo khach hang — borrower approach)

ST rai ro l3i sudt:

Tdc dgng truc tiép:

Str dung phuong phap Khe hé dinh gia lai (Repricing Gap) dé xac dinh tac dong cua cac cl

sdc 1ai suat vao thu nhap chiu lai va vén cia ngan hang.
Céc cu sdc 1ai suat stir dung thir nghiém 1a 200, 400, 600 diém co ban;

Nghién ciu kha nang stir dung chudi lai suit binh quan lién ngan hang hang tuan dé xac

dinh quy mé cd tai mae 3 d6 léch chuén.
Ting budc nghién ciu két hop phuong phap phan tich khe hé véi phuong phap thoi luong.
Tac dong gian tiép
Thu thap s liéu NPLs va sir dung céc ki thuat hoi quy dé danh gia tac dong gian tiép vao
chat lugng tai san do céc cl sbc l3i suat (két hop véi do ludng tac dong gian tiép cua ty gid)
ST rai ro ty gié
Tac déng truec tiép:

Thu thap s6 liéu NoP cua cac ngoai té ma ngan hang c6 trang thai 16n va tinh toan mirc do
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anh huong trudc cac cl soc ty gia 30%, 50%...

Nghién cttu kha nang st dung ngudn sé liéu chudi ty gia “khong chinh thirc” dé xac dinh

cac quy md sbc hop Iy tai mic 3 do léch chuan.

Tdc dgng gian tiép

Panh gia tac dong cua ty gia va chat luong tin dung, chit luong cac khoan vay bang ngoai
té. Két hop vai viéc danh gia tac dong gian tiép cua lai suat.

ST rai ro thanh khodn & rai ro lan truyén

Thu thap s6 liéu ma tran vay/no lién ngan hang. Két hop véi ST rui ro tin dung dé danh gia
tac dong cua rai ro lan truyén.

Thu thap sé liéu dé c6 cac gia dinh hop ly vé ty 1é dong tién rat ra binh quan dé thyuc hién
ST rui ro thanh khoan

Trudc mat co thé gia dinh céc ty Ié rut tién 1a 2%, 4%, 6% va khi can thiét, tiét tuc phat

trién gia dinh vé su sut giam gié tri cua c4c tai san cd thanh khoan.

3.3.2. Céc khuyén nghi chinh

Phan nay bao gom nhitng khuyén nghi dé khac phuc nhiing kho khan,
thach thtic vé co so phép 1y, co cau t chirc va co sé ha ting céng nghé va co
so dir liu. Ngoai ra, nhém nghién ciru cling da cb gang nghién ctru va dé xuat
nhitng giai phap chuyén sau vé ky thuat khi &p dung ST dbi véi ting loai rui

ro va |6 trinh thuc hién.

Déi voi cac dé xuat ky thuat, Dé tai khuyén nghi nhitng phuong phap
ST kha thi ma NHNN c6 thé thuc hién duoc ngay trong ngan han va khuyén
nghi nhitng phuong phap phtc tap hon can duoc &p dung trong tuwong lai
(xem Bang 11).

Déi vai 16 trinh thuc hién, Dé tai dua ra cac budc cdng viée va udce tinh
khung thoi gian®® thuc hién dé thuc hién ting giai phap. Mot trong nhiing
cdng viéc quan trong nhat can 1am ngay la thanh 1ap mot bo phan® chuyén

mon dam nhiém tat ca cac cong viéc lién quan dén kiém tra stc chiu dung hé

% Khung thoi gian dugc hiéu 1a khéi lwgng thoi gian thyc hién bude cong vide nao d6, hodc thoi diém nén
bat dau thyc hién tinh tir lac b phan chuyén trach vé ST dugc thanh lap.
%9 Cén dam bao co ciu vé nang lyc va k§ nang ctua nhém ST nhu di phan tich & phin trén.
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théng ngan hang Viét Nam theo 16 trinh dudi ddy. Cac san pham dau ra chinh

ctia nhém nay bao gom:

Panh gia tong thé chat luong va mic do day du dir liéu phuc vu ST,
xéac dinh céc dir liéu con thiéu hodc chat luong kém. Pé xuat co ché béo cao
va phdi hop véi cac don vi trong va ngoai nganh dé hinh thanh kho di liéu

trung tdm phuc vu céng tac ST va phan tich giam sat.

Dé xuat, lua chon giai phap cu thé dbi vai céc rai ro chinh trong hoat
dong ngan hang bao gdém cac phuong phap don gian trong ngan han va 1o
trinh thuc hién cac phuong phap phuc tap hon. Cac phuong phép nay can
tuong thich, phu hop véi cach thac ST khi thuc hién FSAP. (Xem Bang 12 va
Bang 13)

Nghién cau va lya chon cac quy mé séc phu hop cho ting loai rai ro
chinh va thuc hién thir nghiém cac cl séc nay trén co sd ap dung cac phuong

phap don gian.

Nghién ctu cac md hinh ST sin c6 dang duoc ap dung rong réi tai
nhiéu qudc gia, van dung dé xay dung md hinh ST trén nén tang excel va sir

dung c6ng cu kinh té lugng nhu Eviews dé hd tro.

Déi véi cach tiép can Top-down: Lua chon mé hinh vi mé vé ST rai ro
tin dung; Thir nghiém va xac dinh cc bién s6 vi mo chinh tac dong dén chat
lugng tai san (NPLs); Chay céc kich ban gia dinh dé dyu bao NPLs.

Déi véi cach tiép can bottom-up: Xay dung quy dinh phép ly vé khudn
kho thuc hién ST tai cac ngan hang bao gom quy dinh vé khung chinh séch,
trach nhiém thuc hién, quy dinh quy mé céc cl sdc chuan, yéu cau vé dir liéu,

phuong phap thuc hién va co ché béo céo...
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Bang 11- Céac khuyén nghi chinh

Cac hanh déng khuyén nghi Thoi gian Mitc wu tién

Veé co ciu to chire, co sé phap 1y va co sé dir liéu
Thanh lap bo phan chuyén trach vé ST Ngan han Cao
Ban hanh quy dinh phép ly vé ST, quyét dinh don Ngén han Cao
vi thuc hién ST Ngén han Cao
Vé co sé dir liéu:
Tang cuong thu thap dir liéu va hoan thién bo chi Ngan han Cao
50 FSI Ngin han Cao
Xay dung béo céo vé cac rai ro
Tang cuong gan két gitra thanh tra tai cho va giam Ngén han Cao
sat tir xa va cac don vi, co quan khac
Poi véi khudn kho Top-down
Xac dinh cac ngudn rai ro chinh va quyét dinh Ngan han Cao
phuong phap va mé hinh s€ &p dung cho tung loai
rai ro
Nghién ctu va lya chon mé hinh danh gia rui ro tin

o Trung han Trung binh
dung vi mo
Thuc hién thir nghiém nhiéu kich ban ST vi mé
khac nhau dé dy bao vé NPLs Trung han Trung binh
Poi véi khudn khé Bottom-up
Ban hanh huéng dan cho cac ngan hang thyc hién Trung han Cao
ST
Ban hanh co ché bao cao doi vai cac ngan hang Trung han Cao
Xay dwng kich ban ST vi mé
Thir nghiém tac dong céac ct sbe ddi véi khu vuc Trung han Trung binh

tai chinh va cac muc gia tai san

Thiét ké cac kich ban két hop nhiéu yéu tb rai ro
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Xéc dinh cac cu sbc vi mod va co ché truyén dan

vao nén kinh té va hé thong ngan hang

Trung han

Trung han

Trung binh

Trung binh

3.3.3. Lo trinh thwc hién

Bang 12 - L trinh 4p dung ST d6i v6i Ngan hang Nha nwéc

Khuyén nghi

Khung theoi gian

Dir liéu/cac yéu cau

dur kién khéc
Cac khuyén nghj chung
Ruii ro vi mo: binh ky
binh ky danh gia cac rui ro vi mo chinh tac
dong vao hé théng ngan hang
Xay ding moi quan hé véi cac bién so vi mé 6-12 thang - Thuc hién ther nghiém

Thiét 1ap cac uéc tinh hdi quy vé mdi quan
hé gitra chat luong tin dung va cac cu sbc
kinh té vi mo. Lya chon céc kich ban phu

hop

NPLs véi cac bién s vi
mdé dé xac dinh ham
quan h¢ caa Viét Nam.

- Can sir dung cac md

hinh kinh té vi mo

Cdc doi xur vé loi nhudn.

Budc dau nén gia dinh khong dua dir lidu
loi nhuan dé bu dip rai ro khi &p dung stress
test (loi nhuan = 0). Sau d6 c6 thé gia dinh 1
cach than trong la 50% lgi nhuan binh quéan

cua 3 nam trudc.

Ap dung Phdn tich @ nhay va Phan tich
kich ban. Két hop 2 phuong phap nay

Bat dau sau 6

thang

Phuong phép phén tich
dd nhay s€ thuc hién

trude vi don gian hon.

Lwa chon kich ban

Bit dau sau 6

Truéc hét st dung cac kich ban lich sir hoic thang

kich ban chuan & 1 sé quéc gia thich hop.

Tién t6i thir nghiém mot sé kich ban gia

dinh

Pdnh gid thuc trang TCTD 6-12 thang Cong viéc nay dé giup

Thuc hién thanh tra tai chd dé danh gia cac

md hinh ndi bo vé ST & cac ngan hang.

NHNN c6 cac danh gia

day du vé thi truong, tir

107




Nghién ctru ban hanh huéng dan thuc hién
ST d6i véi Rui ro tin dung, rai ro lai suét,
rui ro ty gia, va rui ro thanh khoan va cac

y&u cau can thiét

d6 c6 thé ban hanh quy
dinh phap 1y ddi voi

cach tiép can bottom-up

Don vi thuc hién:

Co quan Thanh tra, gidm sat ngan hang

- Két hop voi cac Vu,
Cuc nghién cau va céac
don vi ¢6 sd liéu dé hd
tro

- Chuéan héa co ché béo
cao vé két qua thuc

hién

Hinh thanh bg phdn chuyén trach ST

- Nghién ctu 2 phan mém thuc hién ST do
IMF cung cap hoic cac md hinh phé bién
khac.

- Van dung dé xay dung cac mo hinh ST
theo tuirng loai rai ro cho Viét Nam.

- Thuc hién cac nhiém vu dugc dé xuat

trong bang nay

Hién tai NHNN c6 ca
md hinh du bao tai
chinh cuia WB trong d6
c6 cau phan ST. Tuy
nhién, 2 mé hinh cua
IMF dugc sir dung khé
rong rdi & nhiéu quéc

gia.

Pao tao

- Hinh thanh nhém can b nam viing kién
thire vé kinh té lugng, xac suét thong ké, co
kha nang str dung tt Excel va Eviews

- Nhém cén bo chuyén sau véting loai rui
ro va ky thuat ST tuwong urng

- Nhém cén bo xay dung huéng dan va
kiém tra viéc thuc hién phuwong phap bottom
up 6 c&c TCTD

9-12 thang

Céch theec té charc theec hién ST

Tan suat thuc hién

Dinh ky hang quy tién hanh dong thoi cac
cach ST bao gom Rui ro tin dung, Rui ro l4i
suat, Rai ro thanh khoan va Riui ro ty gia.
Dbi vai rui ro lan truyén trén thi truong lién

ngan hang, cd thé ¢ 1 tan suit it hon

Bt dau sau 6

thang
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Xay ding So tay hiréng dan thuc hién

Bét dau sau 6

Két hop cung véi viéc

Huéng dan cach thyuc hién ST ddi véi tirng thang xay dung phian mém
loai rui ro, bao gdm viéc thu thap dit liéu, chay ST
thuc hién soc, dién giai két qua, ché do bao
cao, bién phap can thiép cua NHNN, tham
gia cua thanh tra tai chd, gia sat tir xa. ..
Phan mém thuc hién Nhém thuc hién ST can
Truéc mat st dung Excel cung voi phan duogc dao tao viing Vvé
mém kinh té luong Eviews. kién thirc va ki nang s
Sau d6 tién toi xay dung 1 phan mém dua dung Eviews va Excel
trén Excel hoac MS. Access

ST rai ro tin dung

Xac dinh quy md soc

(1) Thuc hién phuong phap ST nguoc

(2) Truéc mét, gia dinh 2 kich ban NPLs
tang 15% va 30%. Sau d6, sudung dir liéu
qua khi, xac dinh quy md séc 1a muc ting
NPL Ia tai mte 3 d6 léch chuan.

(3) Xay dung ham quan hé¢ gitra NPL va cac
bién s vi moé (GDP, CPI, FX..) dé tinh
dugc tac dong gian tiép cua I3i suat va ty gia

d6i véi chat luong tin dung

Bat dau sau 3
thang;
Thuc hién viéc
(3) trong 6-9
théang.

(Pay la phuong phap
tiép can dua trén chat

luong tin dung

Thu thdp dir liéu doi twong vay la doanh
nghi¢p

Thu thap cac sb liéu vé ty 1 don bay, nganh
nghé...cua timg cong ty dé xay dung ham
quan hé gitra chat luong tin dung (NPLs) va

kha nang tra ng cua khach hang

Thu thgp de liéu tin dung hé gia dinh
Theo ddi ting truéng tin dung d6i véi nhém

d6i tugng nay dé danh gia kha ning ton

12-15 thang

bay 1a phuong phap
dua trén chat lugng
nguoi di vay

Lam viéc véi Trung
tam Thong tin tin dung,
cac don vi khac thuoc
NHNN, cac ngan hang
thuong mai, Téng cuc
thong ké va cac nguodn

théng tin khac

9-12 thang
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thuong co thé xay ra

Rui ro ty gia gian tiép 9-12 thang Can thu thap du nog
Thu thap va phan tich tinh hinh chuyén dich ngoai té va phan loai ng
chét luong no caa cac khoan tin dung, dic ngoai té.

biét 1a cac khoan tin dung bang ngoai té

Rui ro tdp trung tin dung 6-9 thang Ra soat ché do bao céao

Thuc hién kiém tra sac chiu dung d6i véi
loai rai ro nay. C6 thé can nhic thuc hién
két hop gitra top down va bottom up

Yéu cau TCTD tu dénh gia véi 3 kich ban 3,
7 va 10 khoan tin dung 16n nhét hoic khach
hang 16n nhit v no, chuyén thiang sang no
nhom 5 va trich 1ap 100%

dé danh gia kha ning
NHNN c6 thé thuc hién
duoc ngay khong.

Dua ST rui ro tap trung
tin dung vao van ban
huéng dan céach thuc
hién bottom-up trong

thoi gian toi

ST rai ro thi truwong

Xéc dinh céc kich ban két hop giita Iai suat
va ty gia dé lya chon nhiing kich ban “cuc

d6 nhat”

Ruii ro |&i sudt (tdc dong truc tiép)

Xdc dinh quy md soc

(1) Budc dau ap dung 3 kich ban I4i suat
thay doi song song 100, 200, 300 diém co
ban.

(2) Ap dung thay do6i song song cua l&i suat
& muc 3 do léch chuan. Pinh ky danh gia sy

bién dong cua lai suat

3-6 thang

Can thong nhat sir dung
nguon dir lieu lai sut
dé tinh xac dinh quy mo

sbc

Phirong phdp do heong cho cac logi dong
tién co trang thai lon (VND, USD, YN)

(1) Str dung phuong phap Khe hg dinh gia
lai (Repricing gap);

(2) Xay dyung yéu cau bao cao vé cac trang

thai co rui ro lai suat

3-6 thang

Hoan chinh mau biéu
bao cao vé rai ro I
suit va hudng dan bao
cao cho cac TCTD;
Tham khao cac trong s6
theo khuyén nghi cua
Basel

Ruii ro ty gid (tdc déng truc tiép)
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Quy mé soc:
Péng VND mét gia tai muc 3 do léch
chuan, 5%, 10% va 30 %

3-6 thang

Hoan chinh huéng dan
phuong phap, miu biéu
bao cdo vé trang thai
ngoai té& bao gom ca
noi, ngoai bang

Quyét dinh ngudn ty gia

dé tinh quy mé séc

ST rai ro thanh khodn

Quy mé sac

Truéc mat 4p dung gia dinh 3 kich ban ty 18
rut tién tir cac khoan muc ky han va khong
ky han la 2%, 4%, va 6% va khong c6 su hd

tro ndo tur bén ngoai.

Khi can thiét, tiép tuc phat trién céc gia dinh
vé sut giam gia tri cua céc tai san co thanh

khoan.

3-6 thang

Ngan hang duogc déanh
gia 1a tot néu co thé
chiu dung dugc 5 ngay

lién tuc

Nghién ctu, huéng dan cho cac TCTD dé
thuc hién rui ro thanh khoan theo phuong

phép phan tich dua trén thoi diém

3-6 thang

Huéng dan bao gom
quy dinh vé sé liéu,
phuong phap thuc hién
ST, co ché bdo céo va

cac gia dinh don gian.

Nghién ctru, ban hanh huéng dan dé TCTD
thuc hién ST thanh khoan theo phuong phap
thoi ky (dua trén dong tién)

12-15 thang

Yéu cau TCTD phai thu
thap va phén tich di
lieu vé hanh vi nguoi
guri tién, c6 cac md hinh
du béo cac dong tién

trong tuong lai.

ST rai ro lan truyén lién ngan hang

(1) Ban dau dya trén két qua xac dinh cac
ngan hang “yéu kém”.
Gia dinh c&c ngan hang nay khéng thuc hién

thanh toan cac khoan vay lién ngan hang —

6-9 thang

Thu thap dr liéu cho
vay lién ngan hang
khong cb tai san bao

l&nh cua tung ngan
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(2) Gan két véi cac kich ban hoic ct soc vi hang cho cac ngan hang
moé dé xac dinh ngan hang nao v ng. Tir 6 khéc

wdc tinh tac dong lan truyén

Bang 13 - L trinh ap dung ST ddi véi hé thong cac TCTD

L trinh d6i v&i TCTD

Nhom G14  Ngoai nhém
Gl4

Chuén bi

Thanh 1ap bé ph?n chuyén trach thyc hién ST va cé ké hoach 2013 2013
dao tao, phat trien bé phan nay

Nghién ctru ban hanh quy dinh noi bo vé ST, ’ng dung kétqud 2013 -2014 2013 -2014
ST trong quan ly rui ro

Tién hanh thu thap di liéu va dau tw cdng nghé can thiét dé thwe 2013-2014 2013 - 2015
hién ST
Trién khai thue hién ST (4 loai rii ro co bén)

Thuce hién ST theo phwong phap gian don

- Rui ro tin dung va rui ro thanh khoan 2014 2015
- Ri ro ty gia, lai suat 2015 2016
Thyc hién ST theo phwong phap nang cao

- RUi ro tin dung va rti ro thanh khoan 2015 2016
- Rui ro ty gié, 1ai suat 2016 2017
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KET LUAN

Kiém tra sicc chiu dung khong phai 1a mot cong cu toan ning, trong qua
trinh dién giai két qua ST, chiing ta ciing can hiéu biét nhitng nhugc diém cua
n6. Tuy nhién khong vi thé ma ching ta pha nhan nhitng vai tro rat quan
trong cta cong cu nay trong moi trudng quan 1y rai ro tién tién. Som hay
muon, bang cach nay hay cach khac thi cac co quan quan ly, giam sat ngan
hang tai chinh cua Viét Nam van phai 4p dung cong cu ndy. Trén thuc té
nhiéu NHTW trong khi SEACEN® da thyc hién va van dang tiép tuc hoan

thién hé théng cac céng cu va phuong phéap ST.

Trong hon 20 nam vira qua, rat nhiéu nghién ctu va tng dung ST da
duoc thuc hién ¢ cac quéc gia trén thé gisi va khu vuc. Mot s6 mo hinh ST*
da duoc phd bién va ap dung rong rai ¢ rat nhiéu quc gia. Diéu nay tao diéu
kién rat thuan loi cho nhitng quéc gia di sau nhu Viét Nam c6 thé tham khao
va van dung vao hoan canh riéng ctia minh, dac biét la hai mé hinh tng dung
kiém tra strc chiu dung do cac chuyén gia IMF xay dung™®.

Hy vong rang trong mot thoi gian khdng xa, nhiing co quan quan ly &
Viét Nam sé& phét trién hé théng cac cong cu kiém tra sic chiu dung hiéu qua

gop phan dam bao hé thbng ngan hang tai chinh an toan va lanh manh.

%0 Tham khao tai liéu Staff Paper No80 Post Global Financial Crisis: Issues and Challenges For Central
Banks of Emerging Markets - SEACEN

* Cac chuyén gia cua IMF di phat trién 2 mé hinh ST trén nén tang Excel cho phép thyc hién ST vdi cac loai
rii ro chinh trong hoat dong ngan hang bao gdm rii ro tin dung, rui ro thi trudng, rui ro thanh khoan va rui ro
lan truyén. M6 hinh thir nhat dugc ra doi vao nim 2004 (md hinh ciia Martin Cihak). M6 hinh thir hai (2011 -
Christian Schmieder, Claus Puhr & Maher Hasan) toan di¢n va uu viét hon nhiéu. M6 hinh nay c6 tinh linh
hoat rat cao, cac NHTW str dung c6 thé Iya chon sir dung phuong phép ST theo Basel 1 hodc Basel 2, sit
dung phuong phap doi hoi dir liéu tbi thiéu hodc phuong phap phirc tap doi hoi nhidu dir liéu. Hién nay tat
nhiéu qudc gia & Chau Au va Chau A d sir dung 2 mé hinh nay khi thyc hign ST

*2 Céac khoa dao tao vé ST do IMF t6 chirc cho céc thanh vién déu cung cip 2 mé hinh nay va hudng dén st
dung. Tham khao huéng dan “Introduction of Applied Stress Testing” clia Martin Cihak va “Next generation
balance sheet stress testing” ciia Schmieder at al.
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PHU LUC 1

CAC KET QUA THU NGHIEM KIEM TRA SUC CHIU PUNG
CUA NHOM THUC HIEN BE TAI

1. Két qua thir nghiém ST ddi véi rai ro tin dung

Két qua chay ST dbi véi rui ro tin dung bang phuong phap phan tich do
nhay, tao ci sé¢ no Xau ting thém 15%, 30% va 50%, gia dinh ty 1 trich lap

du phong ddi véi no xau tang thém 13 50%:

Két qua chay thtr ca 3 ¢l séc (15%, 30% va 50%) trén sb liéu chon mau
mot s6 ngan hang hau hét déu cho két qua ty 1é CAR giam rat thap. Theo quan
sat, cac ngan hang co ty 1é ng xau so voi tong du no thap thi ty 16 CAR suy

giam it; ngan hang cd ty 1é no xau cao thi ty ¢ CAR s& suy giam khé nhiéu

Dua trén sé liéu sin c6 tai Co quan Thanh tra, gidm sat ngan hang thi
c6 mot ngan hang véi ty 18 CAR trudc soc 1a 12,65% nhung cd no nhom 3,
nhém 4 va nhdm 5 16n hon han céc ngan hang khac thi ty 18 CAR sau séc sut
giam xudng con 7,96%, 2,74% va -5,22% twong (ng VGi cac ¢l séc giam ng
xau ting thém 15%, 30% va 50%. Nhu vay, véi tinh hudéng ng xau ting thém
30%, ty 16 CAR cua ngan hang nay da suy giam rat nhiéu, can phai dic biét
luu y véi cOng tac quan tri, quan ly rui ro va hoat dong tin dung, giam sat ng

cuaa ngan hang nay.

Tuy nhién, trén thuc té, ty 16 no xau cua cac ngan hang cao hon nhiéu
s0 V&i sb lieu bao cao NHNN c6 duoc. Do do, chi dua trén sd liéu bao céo
thong ké cac ngan hang gai vé NHNN nhu hién nay thi viéc thyc hién ST
theo phuong phap phan tich d6 nhay nhu trén khéng c6 nhiéu ¥ nghia.

2. Két qua thir nghiém ST ddi véi rii ro i suat
Phwong phdp sir dung: M6 hinh phan tich khe ho dinh gia lai

Nguén dzz liu:
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- Bé4o céo tai chinh Quy I11/2011 (Bang can ddi ké toan, béo céo két
qua kinh doanh va thuyét minh bao céo tai chinh) cua 24 TCTD thudc cac
nhém NHTM Nha nudc, NHTM C6 phan.

- Mot sé ngan hang khong dugc dwa vao chay thir do khong cé dir liéu

vé TSC va TSN nhay cam Vi rui ro.
Gia dinh:
- Ap dung 4 kich ban thay doi 14i suat 1a: 14i suat tang/giam 2%, 4%.

- Thay d6i 13i suat chi tac dong dén thu nhap 13i, khong tac dong 1én gia
tri thi trerong cua cac tai san cia ngan hang, khong lam gia tang tai san co rui
ro.

- C4c tai san c6 va tai san ng nhay cam véi 1ai suat dugc chia theo 3
khung thoi gian: 3 thang, 3-6 thang, 6-12 thang.

Két qud kiém tra doi véi 24 TCTD:

Néu 14i suat ting 2%: C6 02 TCTD khong dap tng yéu cau von toi
thiéu 12 9% (8.93% va 7.98%)

Néu l4i suat giam 2%: C6 3 to chuc khong dap ung yéu cau von toi
thiéu 9% ((8.90%, 8.98% va 8.58%)

Néu l4i suat tang 4%: C6 2 TCTD khong dap (ng yéu cau vén toi thiéu
(8.77% va 7.68%)

Néu 14i suat giam 4%: C6 4 TCTD khéng dap tng y&u cau von téi thiéu
9% (8.73%, 8.32%, 7.98% va 8.88%).
3. Két qua thir nghiém ST d6i véi riii ro ty gia

Phwong phdp siv dung: Phuong phap truc tiép va phuong phap gian
tiép

Nguén di# ligu: Sb liéu bdo cdo cua cac ngan hang tai thoi diém
31/3/2012
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Tiéu chi lwa chon ngin hang d@é dwa viao mau:
Céac ngan hang dam bao hai ti€u chi sau day:

- Trang thai ngoai té rong twong ddi khac 0 (ca trang thai ngoai té am

va duong), vi phan 16n cac ngan hang co trang thai ngoai té gan bang 0.
- Du no ngoai t¢ 16n.
Két qud chay thi# ST truc tiép

Két qua cho thay, ddi véi cac ngan hang co trang thai ngoai té mo rong
duong, dudi tac dong cua cu sbc, CAR s@ tang l1én va nguoc lai, CAR cua cac

ngan hang co trang thai ngoai t¢ mo rong am s¢ giam di.

Tuy nhién, ngay ca khi nang ct sbc 1én 30%, ty 16 CAR cua cac ngan
hang ciing khong thay d6i dang ké. CAR cua ngan hang c6 su thay doi nhiéu
nhat ciing chi & mic giam 0.08% (ngan hang cd trang thai ngoai t& ma rong

am) va tang 0.12% (ngan hang co trang thai ngoai t¢ mo rong duong).

Piéu nay cho thay, viéc chay ST theo phuong phap truc tiép, chi dua
vao trang thai ngoai t&é ma rong khong thuc su ¢ y nghia, nhat 1a khi sb liéu
bao c4o cila cac ngan hang thuong twong ddi “dep”. Theo quy dinh tai Thong
tu 07/2012/TT-NHNN vé trang thai ngoai té cua cac TCTD va chi nhanh
ngan hang nudc ngoai, tong trang thai ngoai té am/duong khong dugc vuot
qua 20% von tu c6 cia ngan hang. Hay noi cach khac, xét vé mat ly thuyét,
ngay ca khi déng ban té mat gia 100%, ddi véi cac ngan hang cé trang thai
ngoai té am, CAR thay d6i ciing khong dang ké.

Két qud chay thi ST gian tiép

Viéc chay ST gian tiép doi hoi phai co hai gia dinh: (1) ty 1& du no
ngoai té tré thanh no xau khi dong ban té mat gia 100% va (2) ty 1é du phong

cho s6 ng x4u ngoai té ting thém.

Bang chay thir ST str dung con sé 10% va 50% cho hai gia dinh néu
trén theo khuyén nghi caa IMF. Két qua chay thir cho thdy, CAR bt dau c6
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nhiing thay doi rd rét hon. CAR cua tat ca cac ngan hang mau déu bi giam sut,

trong d6 ngan hang c6 ty 16 CAR thay doi nhiéu nhat 12 c6 CAR giam 0.96%.
Khuyén nghj déi véi trwong hep Viét Nam:

- Viéc str dung ST truc tiép khong thuc su ¥ nghia trong truong hop
Viét Nam. Diéu nay ciing phu hop véi nhitng phan tich va khuyén nghi cua
IMF. Viét Nam nén tién t6i thuc hién ST gian tiép trong vong 3-5 nim tiép
theo.

- Trong thoi gian t6i, can tap hop cac so liéu lich st vé du no ngoai té,
no Xau ngoai té, du phong no xau, ty gia...dé cd thé chay cac hoi quy can
thiét, tir 46 dua ra cac gia dinh vé ty 1& du no ngoai té trg thanh no xau khi
dong ban té mat gia 100% va ty I¢ du phong cho s6 ng xau ngoai té tang thém
phu hop véi tinh hinh Viét Nam.

4. Két qua thir nghiém ST d6i véi riii ro thanh khoan

Phwong phdp sir dung: M6 hinh cau tric nguon vén

Nguén dé liéu

Dit liéu duoc tong hop tir bdo cdo tai chinh quy 111/2011 (Bao gom:
Bang can ddi ké toan, béo céo két qua kinh doanh va thuyét minh béo céo tai
chinh) cia 41 TCTD thudc cac nhom: NHTM Nha nudc, NHTM Co phan,
Ngan hang lién doanh va ngan hang 100% vén nudc ngoai.

Gid dinh

Theo chudi s6 li¢u tich liiy tir nam 2008, tinh toan su bién dong cua cac
khoan tién giri theo ting loai tién. Gia dinh dbi voi TCTD gap rai ro thanh
khoan dugc xac dinh tai thoi diém TCTD nao d6 c6 bién dong giam Ion nhat

trong thoi gian tir nam 2008 dén thoi diém hién tai.

- Gia dinh dbi véi ty Ié rat tién mdi ngay cua cac loai tién giri nhu sau:

Loai tién giri Ty Ié rat tién méi ngay

Tién gui khong ky han (noi té) 7%
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Tién guri khong ky han (ngoai t&) | 5%

Tién gui c6 ky han (noi té) 3%

Tién giri ¢ ky han (ngoai té) 1%

- Gia dinh vé kha nang dap tng ngay trong ngay cua:

(i) Tai san c6 tinh thanh khoan cao: 95%

(ii) Tai san c6 tinh thanh khoan thap: 1%

Trong d6: Tai san c6 tinh thanh khoan cao bao gém: Tién va vang tai
quy, gidy to co gia da diéu kién chiét khdu voi Ngan hang Nha nudc.

Tai san c6 tinh thanh khoan thap = Tong tai san c6 — Tai san c6 tinh
thanh khoan cao.

Két qud chay thiz

Véi gia dinh nhu trén ddi véi 41 TCTD tién hanh kiém tra nhu sau:

- Tinh tong tai san cd tinh thanh khoan tac thoi trong ngay (A) = Luong
tién co thé dap tng ngay cua tai san cd tinh thanh khoan cao + Luong tién c6

thé dap wng ngay cua tai san cd tinh thanh khoan thap trong ngay.

- Tinh lugng tién rdt ra trong ngay tha nhat (B) = Tong lugng tién rdt ra
theo ky han (khdng ky han va cd ky han) cua ting loai tién (néi té va ngoai
te).

- Thanh khoan cua ngan hang sau ngay thi nhat = A-B

Néu A-B > 0: Ngan hang khéng gap rai ro thanh khoan

Néu A-B < 0: Ngan hang mat kha niang thanh khoan.

Va tinh toan twong tu cho c&c ngay tiép theo.

Két qud Kiém tra déi véi 41 TCTD:

+ Sau ngay tha nhat: Khéng c6 TCTD nao gap rai ro thanh khoan

+ Sau ngay thur hai: Khéng c6 TCTD nao gap rai ro thanh khoan
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+ Sau ngay thi ba: C6 02 TCTD mat kha nang thanh khoan (NH31 va
NH34)

+ Sau ngay thtr tu: C6 04 TCTD mat kha ning thanh khoan (NH31,
NH32, NH34 va NH41).

+ Sau ngay thtr nim: C6 06 TCTD mat kha ning thanh khoan (NH21,
NH28, NH31, NH32, NH34 va NH41).

5. Két qua thir nghiém ST ddi véi rii ro lan truyén

Phwong phdp sir dung: M6 hinh ri ro lan truyén thuan

Nguén dé liéu

Dit liu duoc tong hop tir bdo cdo théng ké theo Thong tu sb
21/2010/TT-NHNN tai thoi diém 30/9/2011 bao gom:

- Dit liéu vé ty Ié an toan vén téi thiéu: Von ty c6 (VTC), tai san ¢ rai
ro (RWA) va ty 1¢ an toan vén tbi thiéu riéng Ié (CAR). Khdng sir dung ty Ié
an toan von hop nhat do vao thoi diém cudi thang 9/2011, mot sé6 TCTD
khong thuc hién bao cao day du.

- Dir liéu vé s6 du cho vay, di vay gita c4c ngan hang trén thi trudng
lién ngan hang.

Gid dinh

Theo két qua chay thar d6i véi rui ro thanh khoan, sau 5 ngay c6 6
TCTD gap rui ro thanh khoan (NH21, NH28, NH31, NH32, NH34 va NH41).
Trong kiém tra d6i véi rui ro lan truyén, gia dinh bat dau tir viec NH28 bi v&
no.

Tai thoi diém 30/9/2011, ¢6 8 TCTD c6 quan hé tin dung dbi voi NH28
trén thi truong lién ngan hang, bao gom: NH3, NH15, NH18, NH20, NH25,
NH26, NH27 va NH32. Tong hop s6 du cho vay, nhan tién gui (cho vay) va
di vay, nhan tién gui (di vay) ctia 9 TCTD trén va tinh du no tin dung thuan

(= cho vay - di vay) dugc ma tran du no tin dung thuan.
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théng

Két qud chay thi: Gia sir kiém tra rui ro lan truyén thuan trong hé

bao gém 9 ngan hang (NH) nhu sau:
Bang 1: Ty 1é an toan vén truéc ci soc
Pon vi: Ty d6ng,%

NH28 NH3 NH15 NH18 NH20 NH25 NH26 NH27 NH32

VTC (trude
¢t sbc) 2992.0 224272 117724 6223.8 40442 26750 2122.6 5040.2 62554
RWA (trudc
¢t sdc) 18197.2 220672.0 101183.7 54614.6 33198.7 20080.9 13383.4 38705.5 301422
CAR (trudc
¢l sbc) 16.4 10.2 11.6 114 12.2 13.3 15.9 13.0 20.8

Bang 2: Ma tran vé cac khoan vay lién ngan hang thuan

PV: Ty dong

NH28 NH3 NH15 NH18 NH20 NH25 NH26 NH27 NH32
NH28 50 300 104 1306 0 300 91 309.6
NH3 -50 ... -3050.7 -950 -603.4 0 -206.1 -190 11.9
NH15 -300 3050.7 ... 4656 -614 0 -412.6 800 -388.8
NH18 -104 950 -465.6 -500 -184.7 350 0 0
NH20 -1306 603.4 61.4 500 207 -198.9 -7350 -453.8
NH25 0 0 0 1847 -207 0 170 0
NH26 -300 206.1 412.6 -350 198.9 0 ... -296.9 0
NH27 -91 190 -800 0 7350 -170  296.9 0
NH32 -309.6 -11.9 388.8 0 453.8 0 0 0

Theo ma tran trén, du ng tin dung thuan cua NH3 déi véi NH28 1a 50

ty dong, ctia NH15 doi véi NH28 13 300 ty dong...

Gia dinh NH28 bi v& no, tinh toan tac dong Ién vén caa 8 NH con lai:
Bang 3: Ty 1é an toan vén sau cu séc
Pon vi: Ty dong, %

NH28 NH3 NH15 NH18 NH20 NH25 NH26 NH27 NH32

VTC (sau ct soc) 22377.2 114724 6119.8 2738.2 26750 1822.6 4949.2 59458
CAR (sau ct sbc) 10.1 11.3 11.2 8.2 13.3 13.6 12.8 19.7
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Nhu vay, sau cl séc, hé sé6 CAR cua 8 NH déu giam sat, dac biét 1a
NH20 c6 hé s CAR giam xudng dudi 9% (tir 12,2% xubng con 8,2%).

Néu c6 ngan hang nao bi d6 v (c6 hé s6 CAR<4%) thi tinh tuong tu
cho budc lap thir 2. Do sau buéc thir nhat, cac ngan hang van con kha nang

thanh toan nén khdng can tinh cac budc lap tiép theo.
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PHU LUC 2

YEU CAU DU LIEU VA MUC PO SAN CO CUA NHNN

Rii ro tin dung

Phwong phap

Dix liéu t6i thiéu

Céc dir liéu con
thiéu

Nhan xét

Tao sdc truc tiép vao
NPLs (chung)

- Bang can doi tai
san,

- Béo céo thu nhap,

- Vén diéu 1¢, vbn tu
c6, vén chu sé hitu

- Tai san c6 da diéu
chinh theo hé sb rui
ro,

- Céc chi sb lanh
manh tai chinh

- Phan loai n¢

- Du phong rui ro
(du phong chung, du
phong cu thé)

- Gia tri tai san bao
dam

Thiéu chudi dir liéu
NPLs dé thuc hién
phan tich hdi quy

- bay la nhitng dir
liu chung can thiét,
phuong phép nay co
thé thuc hién duoc
ngay khi bat dau
thuc hién ST.

- Nhitng dit liéu con
thiéu c6 thé thu thap
dan.

Tao soc NPLs theo
linh vuc trong diém
Bit dong san thuong
mai, xay dung...

- NPLs theo nganh
(Xay dung, Bat dong
san thuong mai,...)
- Dy phong ruai ro
dbi véi NPLs theo

- Thoi gian: C6 thé
la 01 chu ky kinh té
(Viét Nam: Tu 2006
dén nay)

- Chua du sb lieu vé

nganh gid tri tai san bao
- Gia tri tai san bao | dam, dy phong rui
dam ro theo nganh
Xay dung mdi quan | - NPLs - Thiéu chudi dit liéu | Can thuc hién thu
hé NPLs la ham sé | - L&i suat cua 02 chu ky kinh | nghiém nhiéu lan
Vi céc bién sb kinh | - Ty gia té (10-15 nim) véi cac md hinh
té vi mo - Lam phét kinh té lwong dé xay
- Thét nghiép dung ham sé quan
- GDP hé phu hop vai Viét
- Ty I¢ don bay Nam
Xay dung mdi quan | - Ty 1& don bay cta | NHNN chua c6 sb | Can thyc hién thir
hé NPLs véi cac | cac doanh nghiép | liu nay nghiém nhiéu lan

bién sé phan énh
chat luong nguoi di

theo nganh/nghé
- Tang truong tin

voi cac mod hinh
kinh té lwong dé xay
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vay (borrower’s
approach)

dung doi véi doi
tuong vay la cac ho
gia dinh

dung ham s6 quan
hé phu hop vai Viét
Nam

Rui ro tap trung tin
dung

- NPLs va du ng doi
véi cac khach hang
I6n, mot khach hang
va nhém khéach hang
cd lién quan (cac
khoan cho vay lon
hon 15% vén tu c6
cua Ngan hang).

Chua thu thap théng
tin vé tap trung linh
vuc theo Iinh wvuc,
nganh nghé kinh té.

Co thé thu thap duoc

Rui

ro |ai suat

Khe h¢ dinh gia lai

- 86 lidu vé tai san
cd nhay cam vai lai
suat va tai san no
nhay cam véi lai
suit (chia theo cac
khung thoi gian 4n
dinh lai 13i suat khac
nhau).

- Vén dé tinh toéan
CAR truéc cu sdc.

- Tai san co rui ro.

- LAi suat lién ngan
hang, 14 suat tai cap
vén cia  NHNN
trong 3-5 nim dé
tinh toan bién dong
lai suat. Mot lua
chon khac la gia
dinh ca séc 1 suat
cd dinh mot sé bep
nhat dinh (200, 300,
400 bep) trén co sO
théng 1é.

Theo khuyén nghi
cia Basel 2, can c6
6 nam dir lieu vé lai
sudt dé tinh toan
dugc céc bién dong
|4i suét (theo thoi ky
I nam) cia 5 nam
lién tiép.

- Theo thong tu 16,
cac TCTD da phai
bdo cdo hang quy
cac tai san co, tai san
ng nhay cam vai lai
SUAt.

- TCTD ciling bdo
cdo vé von va Tai
san cO (TSC) ruai ro
dé tinh toan CAR.

Thoi lugng

- Thong tin chi tiét
vé cac Tai san co
/Tai san ng nhay
cam véi lai suit d@é
tinh thoi luong, bao
gom: Ngay thanh
toan, ngay dao han,
lai suit coupon, logi

Hién nay, co so dir
litu ma cac TCTD
bado cdo l1én NHNN
chua c6 du théng tin
chi tiét dé tinh toan
khoang thoi Iugng.

Mot s6 du an HTKT
dang cb gang hd tro
Viét Nam xay dung
duong cong loi tuc.

123




tec, ky (tan suat)
thanh toan coupon
cua tung tai san co
c6 thu nhap cé dinh
ma to chic tai chinh
dang nam giir dé xéc
dinh ky han binh
guan cua cac tai san
c6 cd thu nhap cb
dinh

- Vén (dé tinh CAR)
truéc cl sbc.

- Tai san c6 rui ro

- L4&i suit lién ngan
hang, 14 suat tai cap
von caa NHNN
trong 3-5 nim dé
tinh toan bién dong
14 suat. Mot lua
chon khéac la gia
dinh ct soéc 140 suat
cd dinh mot sé bep
nhat dinh (200, 300,
400 bep) trén co s&
thong 1€

Rii ro ty gia

Tac dong tryc tiép

Thu thap trang thai
ngoai té rong

Pu so lieu

Tac dong gian tiép

Chudi sb liéu no xau

Chua du chudi s

Nén két hop khi xay

ngoai t¢ va bién | liéu No xau ngoai té | dung NPLs 1a ham
dong ty gia s6 cua l4i suit, ty gia
va 1 sb bién sb khac
Rui ro thanh khoan

Tac dong theo thoi
diém

dva hoan toan vao
céc s liéu cua bang
can dbi tai san cua
ngan hang tai 1 thoi
diém nao do

bu so lieu

Tac dong theo dong
tién

Dya vdo chudi dir
litu khe hgo thanh
khoan ¢ cac ky han
va khe h¢ thanh

khoan liiy ké

Co sb lieu vé khe ho
thanh khoan theo ky
han

Phtrc tap, khéng phu
hop véi ngén hang
c6 quy mé nho

Viéc md hinh hoa
con nhiéu yéu té chi
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quan

Rui r

o lan truyen

Tac dong truc tiép
don thuan

Dir liéu vé ty 1& an
toan von tbi thiéu
riéng 1¢, von tu co,
tai san co rui ro, va
s6 du tién gui gitra
cac t6 chuc tin dung

Chua c6 sb liu vé
gia dinh xac suét
mét kha ning chi tra
S0 Vvéi ty 1€ an toan
von

bay la phuong phap
don gian, co6 du sb
liéu tuy nhién dé cd
tinh chinh xac hon,
can phai tap hop
nhiéu sb liéu lich sir
dé c6 thé tinh duoc
ty 16 xac suit mat
kha nang chi tra so
véi ty 1¢ an toan
von.

Tac dong theo rai ro
lan truyén vi mo

Dir liéu vé ty 1& an
toan von tdi thiéu,
riéng 1¢, von tu co,
tai san c6 rui ro, va
s6 du tién gui gitra
cac to chuc tin dung,
dix liéu vé cac rai ro
khac tac dong Ién t6
chtrc tin dung

Giong nhu tac dong
truc tiép don thuan

Cong cu hitru hiéu
cho co quan quan ly
danh gia rui ro hé
théng
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PHU LUC 3
CAC YEU CAU CUA MOT HE THONG KIEM TRA SUC
CHIU PUNG

Cac yéu cau doi véi hé thong danh gid sirc chiu dung ciia TCTD:

Theo kinh nghiém, khuén khé phép ly can c6 cac yéu cau déi véi hé

théng danh gia stc chiu dyng cia TCTD, cu thé:

a) Hé thong danh gid sirc chiu dwng cia TCTD phdi bao gom céc ndi
dung va cdac buéc thuc hién dwoc xay dung dé bao qudt day dii cac rii ro,

nguy co tiém an va cac hoat déng kinh doanh cia TCTD.

- Phai bao trum day du cac hoat dong kinh doanh, cac trang thai rai ro
Va Céc rui ro trong yéu cua TCTD, bao gom ca trong va ngoai bang can ddi ké

toan.

- Phai duoc str dung o tat ca cac cap trong TCTD nhu cac mang nghiép
vu kinh doanh, danh muc tai san va cac loai rui ro ciing nhu ddi véi toan hang
cua TCTD.

- M&i cdng cu danh gia stc chiu dung phai duoc thiét ké phu hop,
tuong thich véi mic d6 tong thé, bao quat dugc cac yéu té rai ro trong yéu,
cac anh hudéng bén trong va bén ngoai va cdc mat quan trong khac. Viéc danh
gia strc chiu dung phai bao quat dugc cac mdi twong tac giira cac hoat dong,
trang thai rai ro va cac rai ro khac nhau va cac tac dong tong hop cua ching.

- Cé&c kich ban dugc st dung trong danh gia suac chiu dung caa TCTD
phai twong ng véi cac chi dao va chién luoc do Hoi ddng quan tri TCTD dua
ra.

b) Hé thong danh gid sic chiu dung cua TCTD phdi i#ng dung cac
phuwong phdap va quy trinh danh gida suc chiu dung khac nhau va dam bao
rang tiemg phwong phdp, quy trinh sir dung phi hop.
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Hé thdng danh gia suc chiu dung thong thuong khac nhau vé thiét ké
va mic d6 phuc tap, gdm mot sé cac chi tiéu va mae d6 séc cua kich ban
duogc sir dung. Mot hé thdng danh gia stc chiu dung can dua trén s liéu va
thong tin dau vao cé chat lugng cao dé cd két qua danh gia da tin cay. TCTD
phai quy dinh bang van ban céc gia dinh dugc &4p dung trong danh gia stc
chiu dung va c6 tai liéu ghi nhan cac han ché cua cac cong cu duoc sir dung
trong danh gia sic chiu dung. Hon nita, hau hét cac danh gia stc chiu dung,
bao gdm ca kiém tra dinh lwong dugc hd trg bang sé liéu chat lugng cao, déu
str dung mot sé lwong nhat dinh cac danh gia cta chuyén gia can phai duoc

1am rd d6i voi ngudi sir dung két qua danh gia suc chiu dung.

¢) Hé thong ddnh gid sirc chiu dwng cia TCTD phdi linh hogt va nhin
triede dwoC CAC rui ro, si Kién va cac cl sac tiém dn va mie do tde dong cua

ching.

- Hé thdng danh gia stc chiu dung phai da tinh dong va linh hoat dé
phU hop véi nhimg thay d6i vé hoat dong kinh doanh néi bang va ngoai bang,
cau phan danh muc tai san, chat luong tai san, méi truong kinh doanh, chién
lugc hoat dong ctia TCTD va cac rai ro khac c6 thé phat sinh. Truong hop
danh gia suc chiu dung st dung céac thong tin lich sir sin co6, TCTD phai ¢6
danh gia xa hon cac gia dinh chi dya trén cac dir liéu lich sir va khong thira

nhan cac gia dinh udc I€.

- TCTD phai xem xet mot cach than trong cac hiéu ung tich lity va tang
Ién cua cac diéu kién vé su kién kho khin. Ngoai cac danh gia stc chiu dung
thuong xuyén va chinh thac, TCTD phai linh hoat trong viéc thuc hién céac
danh gia strc chiu dung moi va dot xuat mot cach kip thoi dé xir Iy cac rai ro
xuat hién nhanh choéng.

- TCTD phai lién tuc cap nhat va duy tri hé théng danh gia sic chiu
dung ddi véi c&c rai ro mai, hiéu rd hon cac hoat dong va trang thai rai ro va
cac thay doi bat ky trong méi truong kinh doanh va co cdu hoat dong cua
TCTD.
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d) Két qua danh gid sirc chju dung phdi rd rang, cé tinh kha thi va ho

trortich cuc ciing nhir cung cdp théng tin cho viéc ra quyét dinh cia TCTD.

- Hé théng danh gia sic chiu dung phai quy dinh cac bién phap truyén
tai mot cach day du va hiéu qua két qua danh gia sirc chiu dung. Ngoai ra, két
qua danh gia stc chiu dung phai dugc dinh kém cac thong tin mo ta dinh tinh
(vi du cac gia dinh chinh va cac han ché) dé cho phép ngudi sir dung hiéu

duoc bdi canh thuc hién.

- TCTD phai thuong dinh ky thong tin vé két qua danh gia sic chiu
dung véi mac do phd hop trong noi bo TCTD dé tang cuong viéc thao luan
di vai viéc danh gia stc chiu dung, théng tin vé phuong phap, két qua va cac
quyét dinh lién quan danh gia sic chiu dung cho céc khéi khac trong TCTD.
Ngoai ra, ban diéu hanh phai danh gia lai cic quy trinh danh gia sic chiju
dung theo dinh ky dé xac dinh tinh gié tri 4p dung cta céc gia dinh, mac do
nghiém trong caa cac kich ban va cac kiém tra d6 nhay, mic do chac chan
ctia cac udc tinh, tinh hinh hoat déng cua cac mé hinh tng dung va tinh on

dinh va hop ly cua két qua danh gia stc chiu dung.

- Két qua danh gia stic chju dung phai théng tin vé viéc ra quyét dinh
va phéan tich cua TCTD.

Cidc phwong phdap ddnh gia suc chiu dung:

Khuon kho phép ly vé viéc danh gia sirc chiu dung nén c6 cac quy dinh
vé phuong phap danh gia suc chiu dung dé cac TCTD nghién ctu tng dung

trong qua trinh danh gia su chiu dung néu thay phu hop, cu thé:
- Phan tich kich ban (scenario analysis);
- Phan tich do nhay (sensitivity analysis);
- Kiém dinh toan hang (enterprise-wide testing) va

- Banh gia strc chiu dung nghich dao (reverse stress testing).
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TCTD can phai sir dung cac phuong phéap trén phu hop vai quy mé,
mirc d6 phuc tap va dac thu hoat dong. Tuy nhién, trong pham vi caa khuon

khd phap 1y khong nén quy dinh chi tiét cac phuong phap néi trén.
Ddnh gid sirc chiu dwng déi véi mire dii von va thanh khodn:

Vi tam quan trong ciia mic da vén va thanh khoan di vai an toan cua
TCTD, khudn khé phap ly vé viéc &p dung cong cu danh gia stc chiu dung
d6i voi TCTD can phai quy dinh TCTD phai thuc hién theo dinh ky thuong

Xuyén viéc danh gia stuc chiu dung ve:
- Muc du von va
- Kha nang thanh khoan.

Viéc danh gia stc chiu dung d6i véi mic di vén va thanh khoan duoc
thuc hién cing véi cac chién luoc tong thé va ké hoach kinh doanh hang nam
cua cac TCTD. Két qua phai duoc str dung trong trudng hop dua ra cac quyét
dinh c6 tinh chién lugc I6n hoic céc quyét dinh khac ma cé thé tac dong dang

ké dén muc du vdn va thanh khoan.

Panh gia stc chiu dung vé mtc di vén phai hd tro cho viéc phan tich
muc do da von cia TCTD thong qua viéc dua ra nhiing danh gia mang tinh
du béo vé mic do du vén, thong thuong la khoang thoi gian téi thiéu 1a hai
nim va chi rd c4c nguy co tiém an dbi véi mic du von va cac ty 1é rai ro ma
khéng duoc nhan dién day du trong quy dinh an toan vén téi thiéu. Viéc danh
gia sac chiu dung s& hd tro cho viéc xdy dung ké hoach du phong
(contingency planning) thdng qua viéc gitp ban diéu hanh xac dinh trang théi
rai ro hoac cac rai ro can phai duoc giam thiéu va cc giai phap can phai tién
hanh dé nang cao mac da von hay néi cach khac 1a duy tri mic do du von,
cling nhu cac giai phap ma khdng thé thuc hién duogc trong thoi gian cd séc

xay ra (vi dy nhu tang von).

Panh gia suc chiu dung vé thanh khoan gidp cho TCTD nhan dién kha

nang d& bi tén thuong lién quan dén muc du thanh khoan trong trudng hop co
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cl séc trong TCTD ciing nhu trén thi truong. TCTD thyuc hién hiéu qua viéc
danh gia sic chiu dung vé thanh khoan s& nhan dién day du va luong hoa
dugc d6 sau, ngudn va muc do thiéu thanh khoan dé phan tich cac tac dong co
thé 1én dong tién, trang thai thanh khoan, kha ning sinh 15i va cac mat hoat
dong khac cua TCTD trong cac khoang thoi gian khac nhau.Viéc danh gia stac
chiu dung con hd trg cho TCTD xéc dinh kha ning dap tng cac nhu cau khac
nhau vé thanh khoan trong tuong lai.Viéc danh gia stuc chiu dung vé thanh
khoan 1a mot phan khdng tach roi trong viéc xay dung va thuc hién ké hoach

du phong vé ngudn véon caa TCTD.

Mot hé théng danh gia sic chiu dung vé mic d6 du vén va thanh khoan
duoc coi 1a hiéu qua néu xéac dinh duoc kha niang phat sinh cac van dé vé mic
da von va thanh khoan trong ciing mot thoi diém hodc kha ning lam tram
trong 1an nhau. Viéc danh gia sic chiu dung vé thanh khoan ciua TCTD phai
cho thay duoc thyc trang trong 6 TCTD hoat dong kinh doanh véi trang théi
vén cao hon mirc do an toan vén toi thiéu theo quy dinh nhung du sao nd phai
duoc danh gia trong béi canh sy 6n dinh cua thi trudng tai chinh hodc su déng
viing cua cac dbi tac con chua rd rang. Trong viée danh gia stc chiu dung vé
murc d6 du vén va thanh khoan, TCTD phai quy dinh cu thé va rd rang muc
tiéu doi voi cac két qua sau khi danh gia stc chiu dung, dé ngay sau do phai
duy tri viéc tham gia trén thi trudng tai chinh ¢é TCTD c6 thé dap tmg duoc

cac nghia vu va cam két hién tai va trong twong lai cua TCTD.
Quy ché qudan Iy hé théng ddnh gid sirc chiu dung déi véi TCTD

Tuong tu nhu viéc quan Iy rai ro, dé dam bao c6 duoc hé thong danh
gia suc chiu dung hiéu qua yéu cau TCTD phai c¢6 co ché, quy trinh quan ly
hé théng danh gia sic chiu dung thich hop. Viéc quan Iy va kiém soét tét he
théng danh gia sic chiu dung phai dam bao rang hé théng nay co cac cau
phan co ban tir viéc xac dinh rd muc tiéu danh gia sic chiu dung dén viéc dua

ra cac bién phap xir Iy can thiét.
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Piéu quan trong 1a viéc quan ly hé théng danh gia stc chiu dung phai
danh gia cac cau phan cua hé théng danh gia sic chiu dung, nhat 1a cac gia
dinh trong yéu, c4c vin dé phat sinh va céac han ché cua hé théng. TCTD phai
dam bao rang hé théng danh gia stc chiu dung khong duoc tach roi khoi chire
nang quan |y rai ro cia TCTD va duoc gan két chat ché vai cac hoat dong
kinh doanh, cac uy ban vé vén va quan Iy tai san-ng phai tra va cac don vi ra

quyét dinh khac.

Két qua cua viéc danh gia stc chiu dung phai hd tro cho viéc ra quyét
dinh caa Hoi dong quan tri va Ban diéu hanh. Két qua danh gia sic chiu dung
phai duoc théng béo cho Hoi ddng quan tri vé sy tuong thich giita trang thai
rai ro caa TCTD va khau vi rai ro ma Hoi déng quan tri da lya chon, ciing
nhu cac quyét dinh chién lugc va quyét dinh trong hoat dong kinh doanh. Két
qua danh gia stc chiu dung phai duogc Hoi dong quan tri va Ban diéu hanh
truc tiép xem xét dé cd cac quyét dinh lién quan dén mirc do da vén va thanh
khoan. Hoi ddng quan tri va ban diéu hanh phai ¢am bao hé théng danh gia
stc chiu dung bao gom mat sé lugng du Ién cac nghiép vu danh gia sic chiu
dung duoc sir dung phd hop véi cac cap d6 cua TCTD (vi du khong chi c6

danh gia stc chiu dung ddi véi toan hang caa TCTD..).

- Hoi déng quan tri chiu trach nhiém cudi cing vé toan bo hé thong
danh gia stc chiu dung. Ban diéu hanh chiu trach nhiém trién khai, quan ly va
giam sat thuc hién danh gia stc chiu duyng. Su tham gia cua Hoi déng quan tri
va Ban diéu hanh 1a nhan t6 trong yéu trong viéc dam bao sy phl hop cua
cdng cu danh gia sic chiu dung trong quan tri rai ro va ké hoach vén cua cac
TCTD;

- Bo phan quan Iy cip cao phai cd kha ning xac dinh va hiéu rd tac
dong cua sy kién cang thang doi voi tinh hinh rai ro cia ngan hang. Bo phan
quan ly cap cao phai tham gia vao qua trinh ra soat va xac dinh cac tinh hudng

cang thang gia dinh;
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- Kiém tra suc chiu dung phai 1a mot phan quan trong trong qué trinh
quan tri doanh nghiép va van héa quan tri rai ro cia TCTD. Chuong trinh
kiém tra stc chiu dung phai c6 thé hanh dong duoc, két qua phan tich danh
gia stc chiu dung s& anh huong dén qua trinh ra quyét dinh & cap do quan ly

phu hop;

- TCTD can van hanh mot chuong trinh kiém tra sic chiu dung ma cho
phép xac dinh va kiém soét rai ro, cung cap mét khia canh quan ly rai ro b
sung cho cac ¢ong cu quan ly rui ro, ting cudng quan ly thanh khoan va vén

va ting cuong trao doi bén trong va bén ngoai;

- Viéc xac dinh cac su kién rui ro lién quan, viéc ap dung cac mo hinh
va sir dung két qua cua kiém tra suc chiu dung doi hoi su hop tac cua cac
chuyén gia giau kinh nghiém & cac bo phan khac nhau nhu: kiém soét rai ro;
chuyén gia kinh té; cac giam déc phu trach kinh doanh;...Chuong trinh kiém
tra suc chiu dung can phai dam bao y kién cia cac chuyén gia lién quan phai
duoc can nhic, dac biét ddi vai cac cudc kiém tra sic chiu dung trong toan bo
ngan hang. Bo phan chiu trach nhiém thyc hién kiém tra sic chiu dung phai

t6 chirc d6i thoai gitra cac bo phan lién quan.

- TCTD can phai c6 chinh séch bang vian ban quy dinh vé chuong trinh
kiém tra stcc chiu dung. Vi mdi lan thuc hién kiém tra sac chiu dung, TCTD
can xac dinh rd cac gia dinh va nhan td co ban. Cac nhan t4 nay bao gdm cac
Iy do va danh gia d6i voi céc tinh hudng da lya chon va mac do nhay cam cua
két qua kiém tra sic chiu dung. TCTD can danh gia thuong xuyén cac gia

dinh co ban khi méi truong bén ngoai thay doi.

- Tinh hiéu qua va hiéu luc cta chuong trinh kiém tra suc chiu dung

phai dugc danh gia thuong xuyén trén ca khia canh dinh tinh va dinh luong.
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PHU LUC 4

BANG CAU HOI KHAO SAT HIEN TRANG AP DUNG STRESS TESTING
(MO HINH KIEM TRA SUC CHIU PUNG) TAl
TO CHUC TIN DUNG
Nguyén tic dién phiéu: Hay tich vao 6 thich hop, ddi véi nhém lya chon logi
chr d‘%c lva chon mét phuwrong dn tra 1o, doi véi nhém lua chon logi ¢ thé:hra

chon nhiéu phuwong dn tra oi.

Tén Té chic tin dung:

To chirc tin dung da c6 hé thong Stress Test hay chua?

o) P c6 (Tra 10i tiép tir Cau 1 dén Cau 14)
o) Pang xay dung (Tra 1oi tiép tir Cau 15 dén Cau 20)
o) Chura 6 (Tra 16i tiép tir Cau 21 dén Cau 23)

Cau 1: TCTD da thuc hién Stress Test dé kiém tra sic chiu dung doi

Voi:
O Rui ro tin dung O Rui ro i suat
O Rui ro thanh khoan O Rui ro ty gia
O Rui ro khac (ghi ro rui ro gi):
Céu 2: Tan suat thuc hién Stress Test:
O Quy
O Nam

[0 KHAC (Zhi CUHE): vttt
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Cau 3: Péi véi viée xdy dung phwong phap luin cho hé thong Stress
Test:

O Tb chic tin dung tu xay dung
O Thué tu van
CAu 4: Déi vé6i viée xay dung phin mém cho hé thong Stress Test:
O T6 chuc tin dung tu xay dung
O Thué tu van

Cau 5: Ngudn théng tin dau vao hé théng Stress Test tir:

O Hé thng Core banking cua t6 chuc tin dung

O Ngudn s liéu théng ke tir cac co quan quan ly (Tong cuc théng
ké, CIC,....)

O Tb chuec tin dung khac

O T6 chuc khac

Céu 6: T6 chirc tin dung c6 1am chit dwoc vé mit cong nghé khong?
(Tw khdc phuc sw ¢6 khi vdn hanh; chinh sira, b6 sung khi ¢é yéu cdu... )

O Co
@) Khong

Céu 7: Tong thoi gian tir thoi diém T6 chire tin dung xiy dung cho dén

khi dwa hé thong Stress Test vao hoat déng?
O  Trén5nim O Tur 1 dén 3 nim
O  Tu3dénSnim O Dudéi 1 ndm

Céu 8: D6i v6i phén tich rii ro ldi suidt, Té chirc tin dung sit dung
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phuwong phap:
O  Danh gia chénh léch thoi diém, an dinh 13i suat (Repricing gap)
O Danh gia chénh 1&ch thoi gian dao han (Maturity gap)

L0 Danh gia chénh 1éch khoang thoi lugng (Duration gap)

O Khac (Mé ta chung vé phuong phip ngan hang st dung):

Ciu 9: Poi v6i phan tich rii ro tin dung, To chirc tin dung sir dung

phuwong phap:
O  Phan tich @ nhay (vi du Ty 1 n¢ x4u)
O Phan tich kich ban

OO0 M6 hinh xép hang tin dung

O Khac (Mé ta chung vé& phuong phip ngan hang st dung):

Cau 10: Poi véi phan tich rii ro ty gia, To chirc tin dung sir dung

phuwong phap:

OO0  Danh gia dya vao trang thai ngoai t¢ mo rong (net open foreign exchange

position)
00  Danh gia tac dong cua ty gia doi véi no xau

L Khdac (Mé ta chung vé& phuong phip ngan hang st dung):

Céu 11: Doi véi phin tich rii ro thanh khoan, T6 chirc tin dung sir dung

phuwong phap:
O  Danh gia dya vao khe ho thanh khoan

O Panh gia dwa vao co cau tién gui ciia To chic tin dung
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L Khac (Mé ta chung vé phuong phap ngan hang st dung):

Céu 12: Panh gia vé hé thong Stress Test hién tai ciia té chitc tin dung:
@) Pap g dugc yéu cau quan tri didu hanh
O Chua dap tng dugc yéu cu quan tri diéu hanh

Cau 13: Nhirng kh6 khiin, veéng mic khi vin hanh hé thong Stress
Test?

Cau 14: K¢ hoach phit trién hé thong Stress Test ciia to chirc tin dung

trong thoi gian t6i?

Céu 15: To chirc tin dung dang xiy dung hé thong Stress Test cho:

O Rui ro tin dung O Rui ro ty gié
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O Rui ro thanh khoan O Rui ro l4i suét

O Rui ro khac (ghi rd rai ro gi):

Céu 16: To chirc tin dung bét diu trién khai xdy dung hé thong Stress

Test tir nam?

Cau 17: Péi véi viéc xdy dung phwong phap luin cho hé thong Stress
Test:

O T6 chuc tin dung tu xay dung
O Thué tw van
Cau 18: Pdi voi viéc xdy dung phan mém cho hé thong Stress Test:
O T6 chuc tin dung tu xay dyng
O Thué tu van
Céu 19: Thoi gian di kién hoan thanh hé thong Stress Test?

Céu 20: Nhitng khé khin, vrong mic khi xdy dung hé thong Stress
Test?
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Céu 21: Té chitc tin dung cé ké hoach xiy dung hé thdng Stress Test
khong?

o C6 (tra 1oi tiép Cau 22)
o) Khéng (tra 10i tiép Cau 23)

Céu 22: Té chirc tin dung duw kién xiy dung hé thong Stress Test vao
thoi gian nao?

Tu nam........... dén nam............

Céu 23: Vi sao t6 chirc tin dung khong xay dung hé thong Stress Test?

O Cho rang khéng can thiét
O Do tai chinh

O Do nguén nhan lyc

O Ly do khac (ghi cu thé):
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